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Em 2014, realizaram-se
investimentos nao financeiros
que ascenderam a 0,975
milhées de euros. As
empreitadas representam cerca
de 83% deste total, sendo

de destacar a conclusao da
ETAR da Ponte de Vagos e as
diversas obras relacionadas
com a reabilitacao de
infraestruturas e melhoria das
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Jaime Anténio Pires Gabriel Silva

Presidente do Conselho de Administracdo

Mensagem do Presidente

Caros Acionistas, Clientes e Parceiros,

Volvidos |7 anos de existéncia, a SIMRIA consolida a posicao conquistada
ao longo do seu percurso de vida, reafirmando-se como uma empresa de
referéncia no setor da dgua, em particular na drea de saneamento, com o
reconhecimento do seu desempenho organizacional a ser acompanhado
pela melhoria dos resultados apresentados. Com efeito, a SIMRIA iniciou em
2010 uma trajetdria de recuperagdo, apds o ajustamento no seu Estudo de
Viabilidade Econémico e Financeiro, em 2007, que tem vindo a manter.

Fruto do esforco e trabalho desenvolvidos, o ano de 2014 constituiu mais um
marco importante na vida da SIMRIA, dado que foi o melhor ano de sempre
em termos de resultados antes de impostos (no valor de 2,899 milhdes de €)
e, simultaneamente, 0 ano com a mais baixa tarifa municipal de sempre (em
termos reais). Comparativamente com 2013, a variagdo dos resultados antes
de impostos foi superiora 100%.

Os resultados liquidos totalizaram 2,006 milhdes de €, correspondendo
a uma rentabilidade do capital social de 12%, acima do ano 2013 e dos
objetivos para 2014, e assim a SIMRIA vai, pelo terceiro ano consecutivo,
distribuir dividendos, dando cumprimento as obriga¢cdes assumidas pela
empresa.

Em termos operacionais, a SIMRIA tratou e rejeitou cerca de 47 milhdes de
m3, continuando a privilegiar a melhoria continua das suas préticas, o que
resultou num Cash-flow Operacional de 10,2 milhdes de euros, que evidencia
a robustez operacional da empresa.

Em 2014, realizaram-se investimentos ndo financeiros que ascenderam a 0,975
milhdes de euros. As empreitadas representam cerca de 83% deste total,
sendo de destacar a conclusao da ETAR da Ponte de Vagos e as diversas obras

relacionadas com a reabilitagdo de infraestruturas e melhoria das condicdes de

funcionamento do Sistema.

O Sistema de Gestdo Integrado continua a ser uma prioridade da empresa
numa &tica de melhoria continua, quer ao nivel da Responsabilidade Social,
quer ao nivel dos normativos de Qualidade, Ambiente e Seguranca.

Na senda da valorizacdo dos seus recursos enddgenos, manteve-se, em 2014,
o processo de otimizagdo da produgdo e venda de energia elétrica produzida
nos sistemas de geracdo da ETAR Norte, da ETAR Sul e da ETAR de Espinho,
que ascendeu a 2.613.093 kWh de producio de energia, que representou uma
variacao de +11,7% em relacdo ao ano anterior. Por outro lado, foi contratado
o fornecimento de energia elétrica em média tensdo, baixa tensao especial e
baixa tensdao normal no mercado liberalizado, no ambito do procedimento
contratual langado pela AdP Servicos, para as empresas do Grupo AdP.

Além disso, foram efetuados investimentos em equipamentos e software no
valor de 225 mil euros, destacando-se os efetuados na melhoria das condicdes
de producao de biogds, na alteracao das condi¢des de arejamento no processo
de tratamento das ETAR com vista a reducdo de consumos energéticos, na
melhoria das condi¢des de desodorizacdao do sistema, para melhor conforto
das populacdes, e no upgrade dos sistemas ligados a telegestao e manutencao.

A semelhanca do sucedido em anos anteriores, a Simria teve oportunidade de
partilhar a sua experiéncia e know-how em diversos eventos, dos quais sdo de
salientar os seguintes:

* Ciclo de Seminarios sobre Condutas de Grande Didmetro e Orgios
Hidrdulicos, promovido pela Universidade de Aveiro (Departamento
de Engenharia Civil), a SIMRIA - Saneamento Integrado dos Municipios
da Ria, SA e a APRH - Associacdao Portuguesa de Recursos Hidricos -
Centro, que teve lugar nas instala¢des da Universidade de Aveiro, no |°
semestre de 2014.

Comissdo especializada de Sistemas de Informacdo, da APDA -
Associacio Portuguesa de Distribuicio e Drenagem de Aguas, dedicada
a caracterizacdo do estado de utilizagdo de sistemas e tecnologias para
suporte dos processos das Entidades Gestoras.

Grupo de Acompanhamento do Sulfidrico - GAS que manteve a sua
atividade iniciada em 2007.

Grupo de trabalho de Gestdo de Ativos da Aguas de Portugal que iniciou,
em 2014, a segunda fase de trabalhos com vista a concretizacao de politicas
corporativas de Gestao de Ativos no Grupo AdP.

A relagdo com os utilizadores do sistema, continuou a pautar-se por principios
de respeito e confianca. Apesar dos condicionalismos decorrentes da atual
recessao econdmica, com consequentes reflexos nas tesourarias dos clientes,
foi possivel uma recupera¢do considerdvel dos valores em atraso, sendo a
idade do saldo de clientes a 3| de dezembro de 2014 de 83 dias, o mais baixo
nivel de sempre (era de 106 dias, no final de 2013).

Relativamente ao processo de reorganizagdo do setor das dguas em que a
empresa se encontra envolvida, no contexto do qual se prevé a agregacao
dos Sistemas Multimunicipais da SIMRIA, da SIMLIS e da Aguas do Mondego,
dando origem & "Aguas do Centro Litoral, SA", registaram-se considerdveis
evolugbes, aguardando-se o desenvolvimento dos trdmites necessdrios por
parte da tutela, para a concretizagdo do processo em 2015.

E de salientar que o projeto de reestruturacio estd a ser implementado quase
exclusivamente com recursos humanos internos do grupo, tendo sido dados
importantes passos no final de 2014, nomeadamente com a constituicao de
equipas a diversos niveis e envolvendo um conjunto vasto de colaboradores
das diversas empresas do Grupo, salientando-se o empenho denotado pelos
colaboradores da empresa que tém sido chamados a dar o seu contributo
para estes processos.

Mais uma vez, gostava de sublinhar o bom relacionamento institucional
evidenciado com os nossos parceiros, designadamente com as entidades
nacionais e comunitdrias, tais como o Concedente, a ERSAR, as entidades
gestoras do Fundo de Coesao e do POVT, entidades regionais, entre outras.

Para terminar, uma palavra de especial reconhecimento pelo empenho,
dedicagdo e capacidade demonstradas pelos nossos colaboradores,
principalmente na fase de reestruturacdo em que o setor se encontra, que
desde logo, representa uma pressao e um desafio extraordindrio de trabalho
para todos nos.
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A Empresa

A SIMRIA — Saneamento Integrado dos Municipios da Ria, SA, é a sociedade andnima responsavel pela construcio, gestdo e
exploragdo do Sistema Multimunicipal de Saneamento da Ria de Aveiro, criado através do Decreto—Lei n.° 101/97, de 26 de
abril, com o objetivo de obter uma solucdo conjunta para a coleta, tratamento e destino final dos efluentes da Ria de Aveiro. Em
conformidade com o disposto no Decreto—Lei 329/2000 de 22 de dezembro, a intervencdo da SIMRIA ao nivel de requalificacdo
ambiental, foi ampliada ao Municipio de Espinho e foi continuada em Santa Maria da Feira e parte de Ovar, no sentido de dar
resposta a recuperagdo do ecossistema da Barrinha de Esmoriz / Lagoa de Paramos. A |9 de janeiro de 2009 foi celebrado o 2.°
Aditamento ao Contrato de Concessao que prolongou o periodo da concessdo para 50 anos e ampliou a drea de intervencao
a Sul, aos Municipios de Oliveira do Bairro e Cantanhede. Nos termos do Despacho n.° 9976/2010 do Ministério do Ambiente
e do Ordenamento do Territdrio, publicado no Didrio da Republica de 14 de junho de 2010, foi feito o alargamento geografico
do Sistema Multimunicipal da Ria de Aveiro a totalidade do Municipio de Vagos.

1. Acionistas

Detentora de um capital social de €16.712.225,00 totalmente realizado, a SIMRIA, SA é participada pela Aguas de Portugal,
SGPS, S.A., e pelos municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha, Aveiro, Cantanhede, Espinho, Estarreja, flhavo, Mira, Murtosa,
Oliveira do Bairro, Ovar, Santa Maria da Feira e Vagos, de acordo com a seguinte estrutura acionista.

~\\
i
o

mm AdP - Aguas de Portugal 67,72% mm Camara Municipal de Agueda 2,84%

mm Cdmara Municipal de Albergaria-a-Velha |,42% mm Cdmara Municipal de Aveiro 7,48%
Camara Municipal de Estarreja m= Camara Municipal de flhavo 3.55%
Céamara Municipal de Mira Camara Municipal de Murtosa

B Cdmara Municipal de Oliveira do Bairro I,11% Camara Municipal de Ovar

. Cimara Municipal de Vagos 0,89% Céamara Municipal de Espinho
Camara Municipal de Sta Maria da Feira Camara Municipal de Cantanhede

2. Cadeia de Valor

O ciclo que caracteriza a atividade da SIMRIA tem inicio na identificacdao das necessidades de saneamento em alta da regido que,
depois de suportadas num contrato de concessdo e no recurso a comparticipacdo financeira comunitdria, desencadeiam uma
sucessao de etapas através das quais a SIMRIA dd cumprimento a missao a que se propds.

Na Operagdo do Sistema Multimunicipal, a SIMRIA recorre a todo o know-how e experiéncia acumulada no sentido, ndo sé,
de criar valor intrinseco no desenvolvimento da sua atividade, mas sobretudo de obter um desempenho que seja devidamente

valorizado pelas diferentes interfaces com que se relaciona.

Seguidamente encontra-se ilustrada a cadeia de valor associada a atividade chave da empresa:
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Operagdo - Saneamento

Unidade de Negécio Agua

Producdo e Depuragio

Recolha

Processamento

Destino Final

Recolha das dguas residuais
produzidas.

Pode incluir 8 atividade de
elevacis.

Transporte das dguas
resduals desde o ponto de
recolha atd s umidades de
tratamento de dguas rew-
duais. Pode induir a athi-
dade de elevacao.

Corregio das caracteristicas
fisicas, quimicas e biokigicas
tenda em consideragic o
meicrecetar,

[Reviizngo 3

[Discribuicio 3

Processamento

Processamento de  lamas
(fase sdlida) geradas no
tratamento das dguas
residuais em fumgdo do
destina final.

Destino Final

Descarga no me recetar
das dguars residuais tratadas.
Encaminhaments de lamas,
gradados, gorduras e aneias
para atermo santino efou
valorizacio agricol, energé-
ticaou outras

RC 2013_14

Reutilizacao

Litilizacio das dguas residuais
tratadas (fase liquida) para
uses campativels com a sua
qualidade. Pode incluir 2
atrvidade de elevagia,

Encaminhamento para usos
compativess, nomeadaments
pararega de espagos verdes.

3. Sintese de Indicadores

No seguinte quadro constam os principais indicadores da atividade da SIMRIA no triénio 2012/2014.

Principais indicadores da atividade da SIMRIA 2012/ 2013/ 2014

Unidade 2012 2013 2014
Atividade
Volume de efluente recolhido [0 m? 34.042 40.462 47 292
Volume de efluente tratado [0° m? 23.649 29.806 36 890
Volume de efluente rejeitado (caudal médio didrio doméstico e industrial) m?3/dia 93.266 110.856 129 566
Populacdo abrangida Hab 466.662 469.526 473 419
Populacdo servida Hab 466.662 469.526 473 419
Municipios abrangidos N.° I3 I3 13
Municipios servidos N.° I3 I3 13
Infraestruturas
Extensdo de rede em funcionamento km 317 319 319
EstacGes elevatdrias e pontos de entrada disponibilizados Unid 211 212 213
Estacdes elevatdrias em funcionamento Unid 77 78 78
ETAR em funcionamento Unid 7 8 9
Emissdrios submarinos em funcionamento Unid 2 2 2
Economico-financeiros
Investimento (ndo considera investimento financeiro) Milhar € 4.780 2216 975
Volume de negdcios Milhar € 17204 17.709 18 134
Gastos operacionais Milhar € 13476 14.377 14 739
Gastos com pessoal Milhar € 1.778 2.448 2 030
Gastos financeiros Milhar € 5278 5203 4232
Resultados operacionais Milhar € 6.527 6.132 6651
Resultado liquido do exercicio Milhar € [.395 915 2 006
Imobilizado liquido Milhar € 207.166 205.054 196 162
EBITDA (resultados operacionais + amortizaces + provisdes) Milhar € 12,273 9.089 10 062
Cash-flow (resultado liquido+ amortizacdes + provisdes - sub. Investimento) Milhar € 4.606 3.872 5417
Ativo liquido Milhar € 239.090 231619 224 812
Endividamento % 45 45 96,0
Produtividade
Gastos com pessoal/ caudal total €m’ 0,0522 0,0605 0,0429
Gastos financeiros/ caudal total €/m?3 0,1550 0,1286 0,0895
Gastos operacionais/ caudal total €/m3 0,3959 0,3553 03117
Qualidade do Servico
Cumprimento das licencas de descarga % 99,7 100,0 100,0
indice de satisfacio do cliente (escala de | a 4) N.° 2,8 2,8 2,8
Reclamacdes N.° 4 4 3
Desempenho Ambiental
Residuos encaminhados para valorizagdo/reutilizagdo % 92,16 91,74 93,04
Descargas de emergéncia com duragao superior a 2h N.° 12 5 Il
Consumo de recursos energéticos por m® de caudal recolhido kWh/m? 0,553 0,549 0,532
Producdo de lamas por milhdes de m?® de dgua tratada ton/milhdes m? 634,15 448,00 344,49
Desempenho Social
N.° de Colaboradores N.° 8l 70 65
Preocupacdes sociais N.° | 0 0
Educacdo Ambiental - Visitas as ETAR N.° visitantes 919 [.154 1184
Taxa de frequéncia (n.° acidentes trabalho/ n.° horas-homem trabalhadas) x 10° N.° 54,72 43,50 73,00
Taxa de gravidade (n° dias dteis perdidos/ n.° horas-homem trabalhadas) x 108 N.° 583,14 159,49 577,00
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4. O Sistema Multimunicipal

O Sistema Multimunicipal de Saneamento da Ria de Aveiro, representado na figura seguinte, encontra-se praticamente construido
no que se refere aos investimentos previstos no Contrato de Concessdo e os decorrentes do Despacho n.° 9976/2010 do
Ministério do Ambiente e do Ordenamento do Territdrio, faltando apenas os investimentos relacionados com o aumento de
capacidade do subsistema da Remolha, caso se venha a revelar como necessario.

"RIA DA FEIRA

Legenda
Infraestruturas em Servico

Infraestruturas em Servico (Municipais), a integrar no SMM
Sistema da Ria de Aveiro - 1.2, 2% e 3% Fase

Sistema Barrinha de Esmoriz/ Lagoa de Paramos
2.2 Fase (Ad CC 22/nov/2000)

Ampliagio da Area Servida em Vagos - 4. Fase

Hidrografia

00 00|

Concelhos

3 G 9
Quilometros

12
1
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17 Fase

Representando uma solucdo integrada de recolha, tratamento e rejeicao dos efluentes, o Sistema Multimunicipal foi concebido
inicialmente para servir os municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha, Aveiro, Estarreja, lIhavo, Mira, Murtosa, Oliveira do Bairro,
Ovar e Vagos, tendo sido construidas as infraestruturas necessarias de acordo com o quadro que se apresenta de seguida:

Componente de Recolha de Aguas Residuais (Subsistemas Norte, Sul e Torreira/ S. Jacinto)

Extensdo dos Intercetores

e Emissarios (km) Estagoes Elevatorias (n.°) Pontos de Entrada (n.°)

Intercetor Norte 63 I5 21
Intercetor Sul 37 8 8
Intercetor Vouga 45 |6 25
Emissdrio de Aveiro/ [lhavo 5 4 3
Emissdrio da Barra/ Costa Nova 4 2 2
Emissdrio da Gafanha da Nazaré 4 | |

Emissdrio da Torreira Il 5 5
Conduta Elevatdria S. Jacinto 2 | |

Emissdrios Complementares 5 2 2

EE ForcaVouga - Aveiro EE IS8 - Zona Industrial de flhavo

|\|'-||1|i|| L ||||H| |‘|
i ‘-

EE SI5 - Zona Industrial de Vagos
RC 2014_17



Componente de Tratamento de Aguas Residuais (ETAR Norte, ETAR Sul e ETAR S. Jacinto) 23 Fase

: Populagdo Abrangida (hab. eq.) Caudal Médio Didrio (m*/dia) Em 2000, o Sistema Multimunicipal foi alargado aos municipios de Espinho e de Santa Maria da Feira (parcialmente) e ampliado
ETAR Norte (Cacia) 272000 48.705 no Municipio de Ovar, de forma a integrar o projeto de despoluicio da Barrinha de Esmoriz/ Lagoa de Paramos.
ETAR Sul (Ilhavo) 159.700 39.278
ETAR S, Jacinto 9.377 1.065

O subsistema da Barrinha de Esmoriz/ Lagoa de Paramos envolve a ligacdo a ETAR de Espinho dos subsistemas de Espinho
(Espinho), Ovar (Esmoriz e Cortegaca) e de Santa Maria da Feira (bacia que drena para a Barrinha de Esmoriz/ Lagoa de
Paramos), sendo que os efluentes tratados na ETAR de Espinho sdo posteriormente encaminhados para o Exutor Submarino
de Espinho através do qual sdo rejeitados no mar. Para o efeito, a ETAR de Espinho foi remodelada e ampliada para um caudal
de 30.890 m®/dia no horizonte do projeto. O Sistema da Barrinha de Esmoriz/ Lagoa de Paramos implicou ainda a execu¢io de
28 km de Condutas e 5 Estacdes Elevatdrias.

ETAR Sul ETAR Norte

ETAR de Espinho

Componente de Tratamento de Aguas Residuais (ETAR de Espinho e ETAR da Remolha)

Populacdo abrangida (hab. eq.) Caudal Médio Didrio (m?3/dia)
ETAR Espinho 194232 30.890
ETAR Remolha 6.500 1.040

Componente de Recolha de Aguas Residuais (Subsistema da Barrinha de Esmoriz)

Extensio dos Intercetores

L Estacdes Elevatérias (n.° Pontos de Entrada (n.°

ETAR de S. Jacinto e Emissarios (km) ¢ (-9 (n-9)
Subsistema de Espinho 294 5 39
Subsistema da Remolha 1,8 | |

Componente de Rejeicao (Intercetor Geral e Exutor Submarino de Sao Jacinto) _
Componente de Rejeicao (Exutor Submarino de Espinho)

Extensio dos Intercetores (km) Estacbes Elevatorias (n.°)
Intercetor Geral 25 3 Extensio dos Intercetores (km) Estagdes Elevatdrias (n.°)
Exutor Submarino 3 - Exutor Submarino 2 -
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J2 fFase

A 3% fase, jd concluida no ambito do contrato de concessdao em vigor, correspondeu a todos os investimentos de expansao da
rede a novas dreas territoriais e/ou municipios. Refira-se nomeadamente o prolongamento do Intercetor Vouga para recolher
os efluentes gerados na totalidade do concelho de Oliveira do Bairro; o prolongamento do Intercetor Sul de forma a abranger
parte do concelho de Cantanhede e o prolongamento do Intercetor Norte ao longo das bacias das ribeiras do Caster e da
Laje no concelho de Santa Maria da Feira.

A expansao do Intercetor Vouga inclui o Emissdrio do Levira, constituido por |12 km de condutas e 4 EE, e o Emissdrio de
Cértima, constituido por 4 km de condutas e | EE. A expansdo do Intercetor Sul é constituida por 40 km de condutas e 6 EE.

O prolongamento do Intercetor Norte, compreendeu 25 km de condutas e 3 EE ao longo dos designados Intercetores da
Laje e do Caster.

Ampliacao em Vagos

Pelo Despacho n.° 9976/2010 da Ministra do Ambiente e do Ordenamento do Territdrio foi determinado que o Sistema
Multimunicipal de Saneamento da Ria de Aveiro passasse a abranger todo o territério do Municipio de Vagos e que a SIMRIA
- Saneamento Integrado dos Municipios da Ria, S. A., tomasse, desde logo, todas as iniciativas adequadas, nomeadamente no
que respeita a realizacdo de projetos e obras, incluindo estudos e candidaturas a fundos comunitdrios, relacionadas com a
concretizagao deste objetivo.

Nesse sentido, estdo sob responsabilidade de exploracdao da SIMRIA | Estacdo Elevatéria (EE de Santa Catarina), 4 ETAR e o
emissario complementar de ligagdo a rede municipal, de acordo com o quadro que se apresenta de seguida (dados relativos ao
horizonte de projeto de cada uma das instalagdes):

Populagio abrangida Caudal Médio Diério Status
(hab. eq) (m3/dia)

. Em exploracdo pela SIMRIA
ETAR do Salgueiro 250 30 (construida pela CMVagos)
. Em exploracdo pela SIMRIA
ETAR de Santa Catarina 1.000 120 (construida pela CMVagos)
Em exploracdo pela SIMRIA
ETAR de Ouca 800 o6 (construida pela CM Vagos)
ETAR de Ponte de Vagos 4.834 968 Em construcao pela SIMRIA

EEC3 - Cercal - Oliveira do Bairro

Componente de Recolha de Aguas Residuais (Cértima e Levira, Cantanhede, Laje e Caster)

Extensio dos Intercetores e

Emissarios (km) Estacoes Elevatorias (n.°) Pontos de Entrada (n.°)
Cértima e Levira 155 5 Il
Cantanhede 40 6 23
Laje e Caster 25 3 42
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Conforme atrds se referiu, foi também construido pela SIMRIA o Ramal de Ligacdo a ETAR de Ponte Vagos, com uma extensao
de 238,2 m.
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Principais Acontecimentos

Seguidamente € apresentada uma breve descricdo dos acontecimentos que marcaram o ano de 2014, nas diversas dreas da
atividade da SIMRIA.

1. Inovacao Organizacional

Ciclo de Seminarios sobre Condutas de Grande Didmetro e Orgaos Hidraulicos

No seguimento do Workshop “Condutas de Grande Diametro: Instalagdo, Reparagdo e Intervengdes em Servigo”, que ocorreu em
maio de 2011, que teve grande adesao e sucesso junto do publico, a Universidade de Aveiro (Departamento de Engenharia Civil),
a SIMRIA — Saneamento Integrado dos Municipios da Ria, SA e a APRH — Associacdo Portuguesa de Recursos Hidricos — Centro,
conscientes das problemticas associadas a condutas de grandes didmetros e Orgaos Hidrdulicos, mantiveram a intencio de promover
conjuntamente, um ciclo de trés semindrios, que se iniciou em 26 de setembro de 2012, nas instalagdes da Universidade de Aveiro.

O Ciclo de Semindrios € composto por:

| - "Condutas de Metdlicas e de Betdo de Grande Diametro: LigacSes intermateriais, reparacdo e Intervencdes em Servigo” —
26.09.2012 — Universidade de Aveiro - Aveiro;

Il - “Condutas de PEAD de Grande Diametro: Ligacdes intermateriais, reparacao e Intervencdes em Servico” - 08.05.2013 —
Museu da Agua - Lisboa;

] R | ' Il - “Projeto, Instalacdo e Reabilitacdo de Condutas de Grande Diametro e Orgéos Hidrdulicos” — 1° Semestre de 2014.

\!‘ ‘

(‘ “ t x l”l l i el Os temas debatidos no primeiro e segundo semindrios debrucaram-se sobre as questdes técnicas associadas as ligacdes
' f m I' 1 ' intermateriais, reparagdo e intervencdes em servico em condutas metdlicas ou de betdo com escoamento em superficie livre
ll 'A ‘ \ ‘ ‘ LI ) ou sob pressao, assim como em condutas de PEAD, com didmetros superiores a DN600, para transporte de dguas e efluentes.

l ) : Estiveram reunidas nestes semindrios diversas entidades detentoras de vasta experiéncia tais como fabricantes, fornecedores,
projetistas, entidades executantes e entidades gestoras de elevado conhecimento na drea de tubagens de grandes diametros.

Salienta-se a grande e crescente adesdo por parte do publico em ambos os Semindrios, proveniente de todos os quadrantes do Pas.
Comissao Especializada de Sistemas de Informacao, da APUA

Durante 2014, a SIMRIA manteve a participacdo na Comissdo Especializada de Sistemas de Informacao da APDA — Associacdo
Portuguesa de Distribuicio e Drenagem de Aguas. Os trabalhos desta comissio envolvem a realizacio de uma caracterizacdo
do estado de utilizagdo de sistemas e tecnologias para suporte dos processos das Entidades Gestoras. Esta caracterizagdo serd
efetuada com base na elaboragdo de questiondrios que serao submetidos ao preenchimento por parte das Entidades Gestoras.
O preenchimento dos questiondrios serd acompanhado por a¢des de sensibilizacdo e esclarecimento junto de algumas Entidades
Gestoras com o objetivo de tornar mais esclarecida a caracterizacdo pretendida.

Grupo de Acompanhamento do Sulfidrico - GAS

O GAS continuou com a sua atividade iniciada em 2007, havendo essencialmente trés factos mais relevantes em 2014:

- Ensaio de reagente alternativo ao oxigénio puro (solucao adotada até agora) para reducdo do dcido sulfidrico nas instalaces da
SIMRIA. A estacdo elevatdria escolhida para o ensaio ndo reudne condigdes técnicas para o uso de oxigénio no controlo da septicidade;

- Ensaio de tecnologia de producdo de oxigénio in situ, em alternativa aos depdsitos criogénicos, procurando a reducdo do custo
do reagente e a simplificagdo dos licenciamentos e da logistica exigida pelos abastecimentos em cisterna;

- Aquisicdo de 2 medidores de dcido sulfidrico autdnomos e com data logger, que permitiram monitorizar diversas infraestruturas
do Sistema que até agora ndo era possivel monitorizar (por exemplo as caixas de visita num arruamento). Melhorou também
substancialmente a qualidade da informacdo recolhida, uma vez que as medicGes se fazem com a infraestrutura nas suas
condi¢es normais de operacdo e durante o tempo que for necessério.

Grupo de Trabalho de Gestéo de Ativos da Aguas de Portugal

Na maioria das Empresas do Grupo AdP estd em fase de conclusdo o ciclo dos grandes investimentos na construcdo de
infraestruturas, seguindo-se, naturalmente, a fase da sua rentabilizacdo. Assim, verifica-se uma mudanca de paradigma na gestao,
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uma vez que a prioridade na qualidade e quantidade do investimento necessério e suficiente, se substitui pela preocupacdo na
eficdcia e eficiéncia do seu aproveitamento.

Nesse seguimento, foi designado, a titulo corporativo, o Grupo de Trabalho de Gestao de Ativos que envolveu colaboradores
de diversas empresas do Grupo e da holding, o qual tinha como principal objetivo a concretizacdo de politicas corporativas de
Gestdo de Ativos no Grupo AdP que permitissem assegurar:

» Maior eficiéncia nas operagdes;

* Integracdo da informagao setorial;

* Clareza nas decisdes de investimento;

* Standards e procedimentos claros e alinhados com o negécio;

» Uniformizacdo de processos;

* Disseminacdo de boas prdticas em todas as empresas do grupo.

A segunda fase da atividade deste Grupo de Trabalho decorreu durante o ano de 2014, tendo a primeira reunidao ocorrido a 02
de junho de 2014. Foram realizadas 6 reunides de trabalho.

Sistema de Gestao Integrado (SGI)

A SIMRIA € certificada em Qualidade (ISO 9001), Ambiente (ISO [4001) e Seguranca (OHSAS [800I) desde 2006. Obteve
igualmente a certificagdo em Responsabilidade Social (SA8000) em 2008.

Consolidadas as préticas inerentes aos referenciais acima referidos foi possivel desenvolver um trabalho de reestruturacao e
aperfeicoamento ao nivel das dreas onde foram detetadas algumas fragilidades e oportunidades de melhoria.

No percurso do caminho tragado rumo a exceléncia da organizagao, o ano de 2013 foi caraterizado pela auditoria de acompanhamento
nas vertentes de Qualidade, Ambiente e Seguranga, realizada em 30 e 3| de maio de 2013 e pela auditoria de acompanhamento na
vertente de Responsabilidade Social, realizada em 16 e 17 de maio de 2013 e pela auditoria de renovagido nesta mesma vertente,
dando inicio ao 3.° ciclo de certificagdo em Responsabilidade Social, realizada a 12 e 13 de novembro de 2013.

A entidade certificadora, para os quatro referenciais € a APCER - Associacdo Portuguesa de Certificacdo.

Os respetivos relatdrios refletem o bom funcionamento do sistema, bem como o envolvimento dos colaboradores nas prdticas
e procedimentos do mesmo.

Com este Sistema de Gestdo, a SIMRIA pretende melhorar continuamente o seu desempenho organizacional adotando uma
conduta eticamente responsével e reforcando uma cultura de Empresa que privilegia a satisfacdo dos seus clientes, colaboradores,
Acionistas e parceiros em geral.

Sistema de Gestao Integrado (SGI)

A SIMRIA € certificada em Qualidade (ISO9001), Ambiente (ISO14001) e Seguranca (OHSASI800I) desde junho de 2006.
Obteve igualmente a certificacdo em Responsabilidade Social (SA8000) em fevereiro de 2008.

A entidade certificadora, para os quatro referenciais € a APCER - Associacdo Portuguesa de Certificagao.

Consolidadas as préticas inerentes aos referenciais acima referidos, tem sido possivel desenvolver um trabalho de reestruturacdo
e aperfeicoamento nas diversas dreas.

No caminho tragado rumo a exceléncia da organizacdo, o ano de 2014 foi caracterizado pela auditoria de acompanhamento nas
vertentes de Qualidade, Ambiente e Seguranca, realizada em 9 e 10 de abril e pelas auditorias de acompanhamento na vertente
de Responsabilidade Social, realizadas em 30 de maio e 2 de junho e 23 e 24 de outubro, sendo esta Ultima uma auditoria ndo
anunciada, tal como estd previsto para a segunda auditoria de acompanhamento de cada ciclo.

Os respetivos relatdrios refletem o bom funcionamento do sistema, bem como o envolvimento dos colaboradores nas praticas
e procedimentos do mesmo.

Com o Sistema de Gestdo Integrado (SGI), a SIMRIA pretende melhorar continuamente o seu desempenho organizacional
adotando uma conduta eticamente responsdvel e reforcando uma cultura de empresa que privilegia a satisfacao dos seus clientes,
colaboradores, acionistas e parceiros em geral.
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Neste sentido, a SIMRIA decidiu iniciar a implementacdo da ISO50001, referente a gestao da energia, de forma a certificar a
empresa nesta nova norma em 2015, passando a ISO50001 a integrar o seu SGI.

Sistemas de Informacao e Gestao

Em 2014, desenvolveram-se alguns projetos tendentes a implementagdo de melhorias em sistemas existentes, privilegiando o
aumento da sua robustez e da fiabilidade e a extensdo das funcionalidades a todas as dreas operacionais da empresa. Neste
capfitulo, destacam-se a renovacao dos postos de cliente dos sistemas de telegestao da ETAR Norte, da ETAR Sul e da ETAR
de Espinho e a implementacdo da nova aplicacdo de reporting sobre o sistema de telegestdo RTR, a qual serve igualmente os
sistemas de telegestao da ETAR Norte, da ETAR Sul e da ETAR de Espinho.

Ainda em 2014, foi implementado o projeto de integracdo dos sistemas de automacdo dos motogeradores das ETAR Norte,
ETAR Sul e ETAR de Espinho nos respetivos sistemas de telegestdao. Com esta medida passou a ser possivel operar remotamente
os motogeradores a partir dos SCADAS das ETAR.

Foi também iniciado o projeto de integracdo dos sistemas autdnomos de videovigilancia da ETAR Norte, da ETAR Sul e da ETAR
de Espinho no sistema de videovigildncia RTR, aproveitando as funcionalidades de controlo e as capacidades de processamento
e armazenamento deste sistema.

Durante 2014, foi concluido o carregamento no SIG da informacdo multimédia das infraestruturas do Sistema Multimunicipal
de Saneamento da Ria de Aveiro, designadamente telas finais, catdlogos de equipamento e relatérios operacionais relativos as
estacBes elevatdrias e ETAR.

Outros projetos no ambito dos sistemas de informacdo da SIMRIA foram desenvolvidos ao longo de 2014, focalizando-se a
oportunidade do seu desenvolvimento numa melhor resposta as necessidades colocadas pelos diferentes grupos de utilizadores
de sistemas e numa otimizagdo dos custos associados a manutencao de softwares, servicos de comunicacdes, intervencdes nas
instalacGes e substituicdo de equipamento.

A funcionalidade e as altas taxas de operacionalidade dos sistemas de telegestdo, videovigilancia e de telecomunicacdes que
suportam a gestao operacional dos processos de Recolha, Transporte e Rejeicao, assim como dos sistemas de telegestao que
suportam os processos de Tratamento da ETAR Norte, da ETAR Sul e da ETAR de Espinho contribuiram de forma relevante para
a otimizagdo dos processos operacionais da SIMRIA, melhorando dessa forma a qualidade de servico prestado pela empresa.

Sistemas Eletricos e Gestao de Energia

Durante 2014, decorreu um processo de otimizagdo da producdo e venda de energia elétrica produzida nos sistemas de geragdo
da ETAR Norte, ETAR Sul e ETAR de Espinho. Esta otimiza¢do decorre da estabilizagdo do funcionamento dos motogeradores em
cerca de 14 horas/dia na ETAR Norte, 12 horas/dia na ETAR Sul e 8 horas/dia na ETAR de Espinho, conseguida sobretudo devido
ao aumento de producdo de biogds e ao aumento da taxa de disponibilidade operacional dos motogeradores. Desta forma, a
SIMRIA mantém o objetivo estrutural de utilizar de forma eficiente e otimizada os seus recursos enddgenos, materializando-o
também numa importante fonte de receita para a empresa.

Foi também mantida a intervencdo na reabilitacdo e redimensionamento dos sistemas de compensagio do fator poténcia, por
forma a responder com maior eficdcia a recente alteracdo das regras de tarifacdo de energia reativa.

Em 2014, a SIMRIA instalou e colocou em servico os postos de transformacdo na EESI+PES| e da EESI4+PESI4, instalacdes
originalmente alimentadas em BTN. Esta solucdo de alimentacdo elétrica tem resultado numa maior estabilidade da alimentacao
elétrica destas instalagdes, assim como na diminuigdo dos custos com a energia elétrica nelas consumida.

Durante 2014, a SIMRIA manteve em franca dindmica o seu processo de gestdo de energia através do funcionamento do GGE —
Grupo de Gestao de Energia, assegurando o cumprimento dos 4 acordos de racionalizacdo dos consumos de energia (ARCE) a
que mantém vinculadas a ETAR Norte, a ETAR Sul, a ETAR de Espinho e a EEIGI. Por outro lado, decorrente de uma decisdo da
empresa, posteriormente reforcada com uma orientacdo das Aguas de Portugal, iniciou o processo de instalacio formal do processo
de gestdo de energia com vista a obtencdo da certificagdo do seu sistema de gestdo de energia segundo a norma ISO 50001,

Em 2014, a SIMRIA contratou o fornecimento de energia elétrica em MT (média tensdo), BTE (baixa tensdo especial) e BTN
(baixa tensdao normal) no mercado liberalizado, no ambito do procedimento contratual lancado pela AdP Servicos para a
negociacdo centralizada do fornecimento de energia elétrica as empresas do universo AdP.
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2. Responsabilidade Ambiental

Estando a atividade da SIMRIA, pela sua natureza, associada aos principios de protecao do ambiente, as preocupacdes em minimizar
o impacte ambiental da sua atividade, em desenvolver processos mais limpos e seguros e ainda em utilizar racionalmente os
recursos, estiveram desde sempre presentes na concecgdo e gestao do Sistema Multimunicipal de Saneamento da Ria de Aveiro.

Em virtude da consolidacdo do Sistema de Gestdo Integrado, ndo sé no que se refere a sua vertente ambiental, mas também na
sua vertente de responsabilidade social, o tratamento das preocupacdes ambientais conquistou um espago préprio, traduzido
num conjunto de préticas e procedimentos sistematizados de forma a assegurar o integral cumprimento dos requisitos ambientais
inerentes ao normativo ISO14001 e demais requisitos aplicaveis. O compromisso em atingir um desempenho ambiental sdlido,
através do controlo dos seus impactes ambientais foi, assim, assumido publicamente pela SIMRIA, em coeréncia com a sua
Polftica de Gestdo e a concretizacdo dos objetivos ambientais.

Assim e na qualidade de empresa responsdvel pela prestacao de um servico de interesse publico com um papel determinante
na melhoria das condicdes de vida dos cidaddos e na garantia da coesao econdmica e social da regiao, a SIMRIA elaborou o seu
oitavo Relatdrio de Sustentabilidade, reportado ao ano de 2013, onde, para além do desempenho ambiental, é dado a conhecer
o comportamento da organizacao nas vertentes econdmica e social. O Relatério de Sustentabilidade da SIMRIA, disponivel para
consulta no site da empresa, apresenta ainda os valores obtidos para todos os indicadores preenchidos no ambito do Relatério
de Sustentabilidade do Grupo, definidos para o ano em apreco. Refira-se a este propdsito, a importante colaboragdo da SIMRIA
na elabora¢do do Relatério de Sustentabilidade do Grupo AdP através do preenchimento dos indicadores.

O Relatdrio foi elaborado segundo as orientacdes do Global Repporting Iniciative (GRI), espelhando de forma inequivoca o
compromisso de todos para com o desenvolvimento sustentdvel da organizacdo.

Comunicacao e Imagem

Em 2014, a Area da Comunicagdo e Imagem (ACI) intensificou o trabalho desenvolvido nos Ultimos anos, nomeadamente a
divulgacdo da empresa e da sua imagem institucional, tentando cada vez mais participar em atividades ligadas a escolas, empresas
e comunidade em geral.

A aposta na Educacdo Ambiental é uma constante, salientando as visitas as nossas ETAR, tanto de escolas do Ensino Bdsico como
de outras Entidades (Ordem dos Engenheiros, Escuteiros, Alunos do Ensino Superior, etc).

Quando as solicitacGes para visitas se referem a grupos de criancas em idade pré-escolar, a SIMRIA desloca-se as escolas, uma
vez que, por razdes de seguranca, as visitas sé sdao permitidas para grupos etdrios com idades superiores a 6 anos.

Ha ainda a referir a participacdo em coléquios para os quais a SIMRIA foi convidada, como o exemplo da iniciativa “Aguas para
te Quero?”, em janeiro de 2014 e das "“Primeiras Jornadas do Ciclo da Renovagdo”, em novembro do mesmo ano, organizadas
pelo Europe Direct, para debates variados na drea do ambiente.

No dia 2! de janeiro de 2014 no Auditério Eng® Vitor Matos na Escola Profissional de Aveiro, o evento “Agua para que te
quero?”, um concurso interescolar destinado aos alunos do 3° Ciclo do Ensino Bdsico com a adesdo de trés escolas participantes
(Colégio Portugués, Escola Secunddria de Cacia e Escola Profissional de Aveiro). A iniciativa teve jogos, provas de conhecimento
baseadas nas apresentac¢des feitas pela SIMRIA, AdRA e CATEC (Campo Tecnoldgico da Escola Profissional de Aveiro).

ASLIA,

PAR

(Legenda)
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"Dia Mundial da Agua e da Floresta” - 21 de marco de 2014

A SIMRIA em parceria com a EPA, o Centro de Informacdo Europe Direct de Aveiro, a AdRA, a Portucel Soporcel e o
Agrupamento de Escolas de Aveiro comemorou o Dia Mundial da Agua e da Floresta, no dia 21 de marco, entre as 09h30 e as
16h30, no Pavilhdo Desportivo da Escola Jodo Afonso em Aveiro, destinado a cerca de 200 alunos do 3° ano e a 200 alunos dos
5% e 6° anos. A esta iniciativa foi dado o nome “O Circulo da Vida", por via da comemoragio nao ser estanque ao Dia Mundial da
Agua e ter também englobado a comemoracio do Dia Mundial da Floresta. Um dia com muita animacao, ciéncia, conhecimento,
tudo em volta do tema da dgua e da floresta, dando especial atencdo a sensibilizacdo e ao trabalho de cada empresa presente.

Comemoracio do Dia Mundial da Agua e da Floresta

Dia Mundial do Ambiente

A SIMRIA no ano de 2013 lancou um convite & comunidade com vista & participacio no Concurso Espelho dAgua. O objetivo era
o registo fotografico de imagens da Ria de Aveiro. A surpresa foi grande, a adesao enorme e a decisao do juri muito complexa.
Em virtude da comemoracao do Dia Mundial do Ambiente em junho, a SIMRIA em parceria com o IPAM Aveiro, inaugurou no
dia 5 de junho a Exposicio “Espelho D’Agua - A nossa regido aos seus olhos - Ria de Aveiro”. Com efeito, o resultado final foi
gratificante e contdmos com um espdlio de cerca de 90 fotos que se encontraram patentes ao publico, desde junho a setembro
de 2014, no IPAM — Instituto Portugués de Marketing de Aveiro.

e
2
|

Exposicio "Espelho d'Agua”

Algumas das fotos vencedoras do Concurso Espelho DAgua - A nossa regido aos seus olhos - Ria de Aveiro’

(Legenda)
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Corrida Solidaria BOSCH 2014

Apds dois anos consecutivos de sucesso nesta iniciativa, ajudando vdrias instituicdes de solidariedade social a fazerem face as suas
responsabilidades perante a sociedade civil, uma vez mais o Grupo BOSCH lancou o desafio a toda a comunidade empresarial
para apoiar a Corrida Soliddria BOSCH.

A SIMRIA, empresa certificada desde o ano de 2008 na Norma SA8000, apoiou esta causa pela primeira vez.

A Corrida (10 km) ou Caminhada (4 km) teve lugar no dia 29 de junho de 2014, tendo totalizado 62.500 € entre apoios
de patrocinadores (150 parceiros) e inscricdes dos participantes (2800 participantes). O valor angariado foi canalizado
maioritariamente para Instituicdes que suportam criancas em situacdo de risco e precariedade e apoio a alunos da Universidade
de Aveiro, com necessidades educativas especiais.

As instituicdes beneficidrias neste ano de 2014 foram as seguintes: Ajuda do Berco — www.ajudadeberco.pt, Acao Social
Humanitdria da UA — Apoio a alunos com necessidades educativas especiais — www.ua.pt, Cdritas de Aveiro — www.caritas.pt/
aveiro, Centro de Acdo Social do Centro de (lhavo — www.cm-ilhavo.pt, Acio Humanitdria M3o Amiga — Albergaria-a-Velha —
www.ahma.pt.

Alguns colaboradores da SIMRIA participaram na Corrida/Caminhada. Para o ano esperamos mais!

LOriae

A== SOLIDARIA
DE PORTUGAL

(legenda)

Xlll Semana do Ambiente - Camara Municipal de Estarreja

O municipio de Estarreja promoveu a Xlll Semana de Ambiente que decorreu de 18 a 25 de maio. A SIMRIA foi parceira da
iniciativa juntamente com a Escola Profissional de Aveiro e entre palestras e pequenas experiéncias, estivemos presentes nos
jardins da Biblioteca Municipal nos dias 20 e 2| de maio.

Para um publico de cerca de 400 criancas do 1° ciclo do Ensino Bésico retratdémos, entre brincadeiras, o que serd a “vida num
laboratdrio”.

(legenda)
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Convivio SIMRIA 2014 - BIORIA

O S. Pedro ndo ajudou, mas deu algumas tréguas. O dia amanheceu cinzento e chuvoso, mas as pessoas ndao deixaram de
aparecer. O convivio de 2014 contou com 70 participantes, e teve lugar no passado dia 28 de junho no BIORIA, em Salreu.
Colaboradores e familiares usufruiram do habitual almoco de porco no espeto acompanhado de arroz de feijao e caldo verde.
O convivio incluiu uma caminhada de 8 km pelo percurso de Salreu. Até os mais pequenos puderam fazer esse percurso com
a ajuda do carro elétrico mais ao final da tarde, com o Sol a espreitar. Apesar do dia chuvoso e frio tudo acabou bem, com um
dia diferente entre colegas, com o objetivo de sempre: fortalecer os lagos entre todos os colaboradores. Uma palavra especial
de apreco aos fotdgrafos. ..

Esperamos que ndo deixem de participar no préximo concurso fotogréfico!

(legenda)

Campanha de Veréo SIMRIA/ AdRA/ Aguas do Vouga/ Diario de Aveiro

Também com uma forte componente educativa e preventiva, foi dada continuidade, em 2014, a campanha local de sensibilizacao
ambiental, realizada em parceria com a Aguas do Vouga e Didrio de Aveiro e AdRA — Aguas da Regido de Aveiro. Além de
procurarmos sensibilizar a popula¢do para a importancia da racionalizagdo da dgua, através da alusdo a determinados gestos no
ambito da educacao civica ambiental, esta campanha pretende também apelar a consciéncia ambiental de cada um, alertando
para factos relevantes relacionados com a evolugdo do planeta terra, sob o ponto de vista ambiental.

"VI Passeio Bioria em Rayak”
A semelhanca dos anos anteriores a SIMRIA apoiou a iniciativa “V| Passeio Bioria em Kayak' organizada pela Junta de Freguesia de
Veiros. Foi um ano excecional, desta feita sem limite de inscri¢des, como forma de abranger um maior nimero de participantes.

O passeio teve lugar no passado dia 23 de agosto de 2014, tendo tido inicio pelas 14h, nas Ribeiras de Veiros, aliando desporto,
convivio e aventura.

Foram cerca de uma centena de kayaks, que mesmo com o vento tipico de uma tarde na Ria, proporcionaram um passeio com
muito prazer e desportivismo.

(legenda)
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SIMRIA presente no ILLA

A SIMRIA participou naquele que € um dos maiores encontros mundiais na drea do ambiente, organizado pela IWA — International
Water Association e que decorreu no Centro de Congressos de Lisboa entre 21 e 26 de setembro de 2014. Um trabalho
desenvolvido na ETAR Sul em 2013, designado “Utilizacdo de redes neuronais artificiais na gestdo de processos de digestao
anaerdbia”, foi selecionado para o congresso e apresentado pelo colega Milton Fontes. De forma resumida, as redes neuronais
artificiais sio modelos mateméticos computacionais inspirados no funcionamento do cérebro humano, com capacidade para
entender relagdes complexas num determinado conjunto de dados. Dado que a digestdo anaerdbia das lamas da ETAR é um
processo complexo, com inimeras varidveis, optou-se pela utilizacdo de redes neuronais artificiais na procura de solu¢ées que
permitissem predizer o seu comportamento. A rede neuronal artificial conseguiu modelar a digestdo anaerdbia da ETAR Sul,
tendo identificado os pardmetros operacionais com maior relevancia para o processo, o que permitiu identificar os pontos
Stimos das vdrias varidveis que maximizam a producao de biogas.

Dia Mundial do Saneamento - 19 de novembro

No passado dia |9 de novembro a SIMRIA, a AdRA e o Centro de Informagdo Europe Direct Aveiro organizaram as Primeiras
Jornadas do Ciclo da Renovagdo, um evento / desafio especial para as turmas de ambiente e energias renovdveis da Escola
Profissional de Aveiro com vista a comemoracdo do Dia Mundial do Saneamento. O dia contou com visitas de estudo a
ETAR Norte, em Cacia, conduzidas pelas colegas Palmira Gaiola e Margarida Esteves, onde recebemos cerca de 85 alunos
que contactaram diretamente com o funcionamento da nossa instalagdo. Apresentacdes Institucionais e de Sensibilizagdo que
culminaram em apresentacdes de trabalhos de reflexdo / propostas de acdo elaborados pelos alunos que tinham como objetivo
alcancar propostas / sugestes para minorar a pegada ambiental e o seu impacto no planeta. O objetivo desta agdo foi levar
estes jovens estudantes, considerando o ciclo de renovacao continuo da natureza, a refletirem sobre o servico de saneamento,
as atividades domésticas e a vida em comunidade e apresentarem propostas de melhoria simples para aumentar o desempenho
ambiental dessas atividades. Apostdmos na forte sensibilizacdo sobre o tema Saneamento, como bem necessério e fulcral as
necessidades de uma sociedade moderna, atingindo um publico que poderd certamente educar-se e educar a comunidade
a sua volta. Uma parceria uma vez mais entre estas trés organizacdes, que visa potenciar a nossa capacidade de influenciar
positivamente a sociedade e em particular a regidao, no sentido de se valorizarem e preservarem os recursos naturais.

1= JORNADAS DO
CIGLO DA RENOVAGAQ:

+19 de novembro - Dia Mundial do Saneamentos™
Para assinalar o ‘Dia Mundial do Saneaméntd 2014, a AcRA, a SIMRIA ¢ o Cenfro
de Infarmagdo Eurfeydirect Aveino.organizaram’dm evento/desalio especial para
as turmas de amblgnte da Escola Profissional de Aveiro. O objefive & levar estes
jovens estudantes, comsider@ndo o ciclo @8 feocvacde confinua da matureza, a
refletirem sobre o servico, desanedmento, @5 nossas atividides domésticas e a

nossa vida em cimunidadele. apresefaren propostas de melhorla simples e
aplicéveis para melforar AGESEMPENNG Wnbiental dessas afividades.

Programa’de Atividades

09015 - Partida para a visita & ETAR Norte da SIMRIA, em Cacia
09h45 - Inicio da visita
11h0D - Regresso & AEVA - Auditbria'Eng. Vichor Matos
1830 - Palestra: ‘A Recolha « Tratamento de Aguas Residuais’
12h30 - Almogo
1400 - Trabalhes de grupe: ‘Propostas de Implementaciio.do Cirlo da Renovaclo na atividade Humana®
16000 - Infervalo
6h30 - Apresentacdes dos Trabalhos de Grupo
s 1130 - Consideragies. finais.
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(legenda)

SIMtonia

Durante o ano de 2014 demos continuidade a publicacdo do SIMtonia que jd conta com 18 edicdes.

De realcar a elevada adesdo, na contribuicdo de informagdo para o SIMtonia. Uma forma de comunicagdo interna e externa,
visto o boletim se encontrar igualmente no nosso site, com informacdo da empresa e dos seus colaboradores.
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Parabénsa ...

David Pinho — 6 de jm:izé
Alexandre Silva - 8 de janeiro
Helder Branco - | | defjaneiro.
Miguel Silva — 21 dg janeira.
Paula Martins — 22/dejaneiro

PedroVieira — 26 de jahei -
Albertina Fernandes — 2.de fevereiro-
Paulo Cerqueira — 6 de fevereil Dia Mundial da Agua
Isabel-Quintaneiro - § de fevereiro 1y 22 de marco de 2015

“O melhor do nosso trabalho néo se vé, vive-se!”
ido Geral de Trabalhadores - 18 de d bro de 2014

No passado dia 18 de dezembro, a SIMRIA reuni todos os scus colaboradores para fazer o ponto de

12 de marco situagio de fecho do ano de 2014, Tivemos 2 presena do Presidente do Consclho de Administragio,

~ 13 de marco it - Eng? Jaime Gabriel Sika, do Administrador-Delegado, Dr. Jorge Torres, e ainda do Administrador nio
e A data visa alertar 35 popul verr

e S e e SR T s S R T executivo, Dr. Gil Nadais. Foi feito o balango da empresa neste tltimo ano, dando o enfoque 0 futuro

2 ugente] neccssidude, dej presciiuclo fe préximo, no que diz respeito 4 agregagio das empresas do Centro Litoral. A semelhanca do que tem

© Dia Mundial da Agua celebra-se anuaimente a

E votos de um excelente SIMdia! N R D vindo a acontecer aproveitimos esta reunido para presentear os trés colaboradores que celebraram que,
em 2014, celebraram 15 anos a0 servigo da SIMRIA. Por ordem cronoldgica de entrada, Luis Rocha,

Ricardo Ribeiro e Pedro Couto receberam o relogio que simboliza o tempo a0 servico da empresa

Visto ser Natal, foi igualmente entregue o tradicional “cabaz’. Finalizimos com o lanche de Natal com a

presenca de todos, onde a confraternizagio natalicia aconteceu uma vez mais.

R S oo i 0sa
[SVOSVARY NVORPRSTIY * = crorcic s o inbi & Corlerinca
nascingieo doPadro SRR Ambiente que decorreu na cidade

I de Janiro, em 1992, Os paises fora o

ceebrar © Dia Mundal da Agua e a implementar
medidas com vista 4 poupanga deste recurso ©
promover a sua sustenabiidade,

Atividades Desportivas A ONU (Organizagio das Nagdes Unidas)
proclamaram o periodo de 2005 2 2015 com inicio
o Dia Mundal da Agua, como (sendo 'a Década

As 5* feiras, pelas 18h30m, a nossa equipa de Presihay ‘2 Acko, "Agua para a Vida"

futebol treina no Pavilhio em Angeja.

FichaTécnica

SIMRIA - Saneamento Integrado dos Municipios
da Ria, SA

Rua Capitio Sousa Pizarro, n.* 60

3810076 Aveiro Correio de Opinizo
Estamos disponiveis para ouvir e
Coordenagio e Produgio rececionar as vossas opinides ¢
Area de Comunicagio & Imagem da SIMRIA sugestdes, através do e-mail

Distribuigio: Gratuita
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SIMRIA Solidaria

A SIMRIA, sendo uma empresa certificada em Responsabilidade Social, tem tentado sensibilizar os seus colaboradores para
participarem em agoes deste ambito. No Natal de 2014 foi solicitado aos colaboradores que doassem bens de primeira
necessidade tais como roupas, alimentos ndo pereciveis e/ou brinquedos.

Este ano a entrega dos bens angariados foi feita a recentemente inaugurada Casa Social do Bombeiro, que apoia algumas familias
carenciadas e referenciadas da freguesia da Gldria, em Aveiro.

3. Infraestruturas
No que diz respeito as infraestruturas do Sistema, destacam-se, em 2014, os seguintes factos relevantes:

12 Fase

A 1% fase do Sistema Multimunicipal estd totalmente disponibilizada aos clientes municipais e Portucel, encontrando-se em curso
o Plano de Manutencdo de Infraestruturas associado a esta fase.

23 Fase

A 2% fase do Sistema Multimunicipal estd totalmente disponibilizada aos clientes municipais (Ovar, Espinho e Santa Maria da Feira),
encontrando-se em curso o Plano de Manutencdo de Infraestruturas associado a esta fase.

O investimento de ampliacao e remodelacao da ETAR da Remolha foi reequacionado pela SIMRIA, tendo sido concluido que a
solu¢do economicamente mais vantajosa passava pela ligacdo ao Subsistema de Espinho - Intercetor de Beire. Nesse seguimento,
foi desenvolvido o respetivo projeto de execucdo que apds execucdo fisica permitira elevar esses efluentes até esse intercetor,
sendo assim abandonada a hipdtese de ampliagdo da ETAR da Remolha.

J2 Fase

A 3° fase do Sistema Multimunicipal estd totalmente disponibilizada aos clientes municipais (Santa Maria da Feira, Oliveira do
Bairro e Cantanhede), encontrando-se em curso o Plano de Manutencao de Infraestruturas associado a esta fase.

Ampliagao em Vagos

Deu-se continuacao a exploracao das ETAR do Salgueiro, Santa Catarina e Ouca construidas pelo Municipio de Vagos e cuja
exploracdo foi cedida a SIMRIA.
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Em 2014 foi igualmente dado inicio a exploracido da ETAR de Ponte de Vagos, tendo esta ETAR sido terminada pela SIMRIA neste
ano. O respetivo ponto de entrada foi disponibilizado a AARA em janeiro de 2014.

O investimento envolvido na construcao dessa ETAR atingiu o valor de 870.299,35 € (valor da empreitada).
Obras de beneficiacdo/ reabilitacao

Decorreram durante o ano de 2014 intervencdes de natureza diversa nas infraestruturas do Sistema que visaram melhorar as
condicSes de operacionalidade do Sistema. Assim, neste ambito, decorreram as seguintes empreitadas: Construcao de Descarregador
de Areias na EENG6, Intervencdo na Camara de Transicdo do Intercetor de Rio Maior, Execucdo de Desarenador a montante da
EELC3, Intervencdo na Descarga de Emergéncia na ETAR da Remolha, Interligacdo entre duas cdmaras na ETAR Sul, Intervencdes
Diversas no Sistema da SIMRIA — |° e 2° Semestre de 2010. O valor das referidas empreitadas ascendeu a 338.938,15 €.

Procedeu-se ainda a intervencdes no dmbito da Reabilitacdo de infraestruturas em Betdo Armado. Na ETAR Norte foi executada
a reabilitacdo do Espessador de Lamas n.° 2, num valor total de 69.881,24 € e na Conduta Gravitica CGNS6, a reabilitacao de ||
caixas de visita, num valor total de 71.053,14 €.

Iniciaram-se também as empreitadas de Instalagdo de gradagem na ligagdo gravitica SI1, a Intervencdo na Camara de Derivacdo
de S. Jacinto e a Substituicio de Cobertura do Edificio de Desidratacio de Lamas e Construcdo de Armazém de Oleos na ETAR
Norte que serdo concluidas no decorrer de 2015 e que totalizardo um valor de 408.658,98 €.

Procedeu-se ainda a “Intervencao na EN230-2", empreitada que visou a regularizacdo do pavimento dessa estrada em algumas
das dreas em que existem caixas da SIMRIA. O valor dessa empreitada foi de 17.226,08 €.

4. Operacao

Na ETAR Norte, foi tratado um caudal de 17.930.189 m?® de efluente, com producdo de 4.902 toneladas de lama desidratada e
359 toneladas de residuos de gradados, areias e gorduras. A lama foi encaminhada para compostagem e os gradados, areias e
gorduras para aterro autorizado para o efeito.

A producio de energia elétrica na central de cogeracdao da ETAR Norte foi de 994.361 KWh.

O volume tratado na ETAR Sul foi de 10.438.161 m? de efluente, com producdo de 5.258 toneladas de lama desidratada e 376
m? de residuos de gradados, areias e gorduras. A semelhanca dos residuos produzidos na ETAR Norte, a lama foi encaminhada
para compostagem e os gradados, areias e gorduras para aterro autorizado para o efeito.

A producio de energia elétrica na central de cogeracdao da ETAR Sul foi de 940.422 KWh.

Em outubro foi instalado um Variador Eletrénico de Velocidade (VEV) no arejador | de uma linha do tratamento bioldgico. Com
este VEV pretende-se reduzir o consumo de energia no primeiro setor do bioldgico e diminuir o nimero de arranques de cada
um dos dois arejadores.

No primeiro trimestre de 2014 foi realizada a interligacdo das camaras de saida dos reatores bioldgicos. Esta interligacdo, que foi
disponibilizada em abril, permite a funcionamento simultaneo dos dois decantadores secundarios com uma sé linha de tratamento
bioldgico em servico ou que se possa optar pelo decantador secunddrio mais conveniente. Estas possibilidades permitem agora
lidar melhor com os picos hidraulicos e duplicar a capacidade de recirculagdo. Permitem ainda adaptar rapidamente o tratamento
bioldgico a ocorréncia de avarias nos reatores bioldgicos ou nos decantadores, minimizando os impactos no tratamento.

Durante o ano de 2014, a equipa do Centro Operacional Il (CO Il) manteve a seu cargo a operagdo e manutencao das ETAR Sul,
S3o Jacinto, Santa Catarina, Salgueiro e Quca. Em julho de 2014 decorrente da ampliagdo da concessdo ao resto do Municipio de
Vagos, o CO Il passou a explorar também a ETAR de Ponte de Vagos.

Em termos de otimizacdo da operacgdo e reducao de custos destaca-se:

* Apesar do aumento de 25% no caudal tratado, o aumento do consumo de energia cifrou-se em 7%, resultado das diversas
medidas de gestao de energia que tem sido implementadas;

* Aumento de 46% na producao de energia elétrica na central de cogeracao da ETAR Sul, devido quer a maior disponibilidade
dos motogeradores quer ao aumento de 30% na producdo de biogds;
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* Reducdo de 12% no consumo especifico de cloreto férrico por m? de biogds produzido, resultado da adaptacao de torres de
desodorizacdo quimica a biopercoladores para remoc¢ao de acido sulfidrico;

* Redugdo de 16% no consumo especifico de plielectrdlito na desidratacdo das lamas digeridas, por afinagdo do processo e
aumento da fiabilidade dos equipamentos associados;

* Reducdo de 99% no consumo de gds natural, devido a estabilizagdo da digestdo anaerdbia, quer em termos de processo quer
de disponibilidade de equipamentos.

Durante o ano de 2014, a exploracdo e manutencdo das ETAR de Espinho e Remolha permaneceu em regime de “outsourcing”,
a cargo da empresa LUSAGUA - Servicos Ambientais, S.A., ao abrigo da “Prestacdo de Servicos de Operacao e Manutencdo das
ETAR de Espinho e Remolha”, em vigor desde 19 de novembro de 2012.

Durante o ano em andlise, foram tratados, nas ETAR da SIMRIA, 36,9 milhdes de m? de efluente, o que originou a producao de
12,708 toneladas de lamas encaminhadas para compostagem.

A realizagdo de andlises semanais e mensais ao efluente tratado e rejeitado nos Exutores Submarinos de S3o Jacinto e Espinho,
permitiram atestar o cumprimento dos parametros constantes nas respetivas licencas de descarga. Foram igualmente realizadas
diversas andlises as dguas balneares tendo os resultados obtidos revelado a boa qualidade das mesmas.

Em 2014, procedeu-se a elaboragdo das vistorias e preenchimento das fichas de avaliagdo das infraestruturas correspondentes as
ETAR Norte, Sul e Espinho, no ambito do Relatdrio de Aptidao Funcional, para reporte ao concedente.

Recolha e Rejeicao

O total de efluente recolhido em 2014 foi de 47,3 milhdes de m? dos quais 36,9 milhdes de m? tém origem municipal e 104 milhdes
de m?® tém origem na unidade industrial da Celcacia. O volume global de caudal recolhido em 2014, que representa um acréscimo de
16,9% face ao ano anterior; resultante de um acréscimo de 23,8 % no caudal municipal e de um decréscimo de 2,4% do caudal afluente
ao Sistema enviado pelo utilizador Celcacia, estd influenciado pelo elevado nivel de pluviosidade que se registou no inicio e final do ano.

A leitura do gréfico seguinte permite comparar a evolucdo do volume de efluente recolhido ao longo de 2013 e 2014.

No grafico seguinte pode ver-se a evolu¢do do caudal mensal e do caudal acumulado da Celcacia recolhido pelo sistema em
2013 e 2014,

Caudal Total Acumulado/ 2013-2014 e Mensal 2014
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No quadro abaixo pode ser visualizada a evolu¢do do caudal recolhido, de 2013 para 2014, bem como a sua variacao
percentual, permitindo, a exemplo do ocorrido em 2013, verificar a ocorréncia de um acréscimo dos volumes recolhidos na
totalidade dos municipios.

Evolucao do Caudal da Portucel Acumulado/ 2013-2014 e Mensal 2014
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2013 (m?) 2014 (m?) Variagio (%)
AdRA 20.935.126 24,9% 25,8%
Cantanhede [.173.605 1.545.418 31,7%
Espinho 2.512.792 3.142.474 25,1%
Mira 922.663 957.935 3,8%
S% M2 da Feira 4261521 5.094.533 19,5%
Total Outros Municipios 8.870.581 10.740.360 21,1%
Total Efluente Municipal 29.805.707 36.889.602 23,8%
Portucel 10.656.752 10.401.936 -2,4%
Total 40.462.459 47.291.538 16,9%

No ambito da atividade da Area de Operacao e Manutencdao de Condutas, Estacdes Elevatdrias e Pontos de Entrada OMCEEPE

destacam-se os seguintes trabalhos realizados ao longo de 2014:

» Alteracao do Plano de Atividades de Operacdo, adaptando o plano as condi¢des de sazonalidade resultantes dos periodos de
verdo e de inverno;

» Alteracdo do regime de prevencdo para adaptacdo do mesmo as condi¢des de sazonalidade resultante dos perfodos de verao
e de inverno;

* Arranque em produtivo da gestdo dos planos de manutencdo preventiva no Sistema de Manutencdo e Gestdo de Ativos
Agquaman, eliminando completamente a utilizagdo de papel na manutencio, substituido de forma integral pelo fluxo digital da
informacado entre os diversos utilizadores;

» Conclusdo do trabalho de definicdo dos 8° niveis de localizacao de ativos e carregamento da respetiva estrutura em Aguaman.
A este propdsito, ainda de referir a conclusdo da identificacdo das movimentacdes de ativos a realizar do 6° nivel para os novos
8° niveis, quando aplicdvel, informagdo que deverd ser carregada em massa no sistema no inicio de 2015;

* Implementacdo de medidas diversas no ambito da organizacdo de espagos no centro operacional em Cacia, das quais resultaram
a delimitacao das dreas técnicas de zonas de trabalho e de armazenagem, bem como a criagdo de armazém para materiais de
operacao e a organizacao de espa¢o destinado a funcionar como oficina de apoio a manutencao;

* Elaboracdo das vistorias e preenchimento das fichas de avaliacdo das infraestruturas elegiveis no ambito do Relatério de
Aptidao Funcional, para reporte ao concedente;

» Expansdo a estacdo elevatoria de Esmoriz/ Cortegaca da injecdo de oxigénio liquido para controlo de septicidade, tendo sido
instalado neste local um sistema inovador que permite a producdo de oxigénio no local e que se encontra em fase de ensaios;

» Contratacdo de prestagdo de servicos de trabalhos diversos de serralharia e manuten¢do mecanica para apoio a manutencao;

* Instalagdo de bombas da EELC2 na EELC3 no @ambito de ensaio visando o aumento da capacidade de bombagem da estacao;

* Instalacdo de caudalimetro eletromagnético na ETAR de Oucg;
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 Continuacdo dos trabalhos de inspecdo dos equipamentos e correcao das ndo conformidades detetadas no ambito do Decreto-Lei
5072005, com realizacdo da inspecao ao conjunto de instalagcdes localizadas a norte da ETAR de Cacia (27 instalacées);

* Intervengdes diversas de manutengdo mecanica em equipamentos de cdmaras de manobra;

* Trabalhos de melhoria diversos, podendo-se destacar a alteracao da localizagdo dos quadros de comando dos tamisadores das
EES4, EES6, EEN6 e EEN9 de modo a diminuir a sua exposicdo ao gas sulfidrico, a remodelagdo dos caminhos de cabos nas EEVI,
EEV2, EEV3, EEV4, EES2, EES3 e a finalizacdo do trabalho de melhoria das condicdes de acesso as boias de nivel.

Manutengao

A implementacdo de metodologias de gestdo na drea da manutencao que assegurem o melhor desempenho dos recursos, bem
como a fiabilidade dos mesmos, garantem elevados niveis de servico e de disponibilidade do sistema, bem como uma elevada
capacidade de resposta face as exigéncias e niveis de servico pretendidos. A este nivel, refira-se a consolidagdo da utilizagdo do
sistema de manutencdo e gestdo de ativos Aquaman, sendo de considerar ainda a evolu¢do do nivel de utilizagdo do mesmo,
nomeadamente com o arranque em produtivo da gestdo dos planos de manutencio preventiva na drea OMCEEPE no inicio de
2014 e o carregamento dos planos nas dreas COl e COIl, relativamente aos quais se prevé o arranque no infcio de 2015. Também
ao nivel da utilizacdo do Aguaman, é de relevar o carregamento dos 8° niveis de localizacdo nas instalagdes afetas as dreas
OMCEEPE, COl e COIl, bem como a conclusdo da preparacio da informagdo para carregamento em massa das movimentacoes
de ativos do 6° nivel para o 8° nivel, quando aplicavel, a implementar no inicio de 2015.

Na Area de Operagdo e Manutencdo de Condutas, Estacdes Elevatérias e Pontos de Entrada (OMCEEPE), no perfodo de 2014,
verificou-se de uma forma geral a implementacdo dos procedimentos definidos, traduzidos em vdrias atividades, entre as quais
a definicao e implementacdo dos Planos de Manutencao Preventiva Sistemdtica que foram ajustados no seu ambito e universo
de aplicacdo em relacdo ao ano anterior; de forma a se adaptarem a alteracdes de contexto. A este nivel, é de referir que a
parametrizacao dos Planos no Aquaman, implicou a agregacdo dos trés planos monitorizados anteriormente apenas num, em
que se verificou uma taxa de cumprimento acumulado de 81%, valor que reflete as contingéncias verificadas ao nivel dos recursos
humanos disponiveis bem como o atraso em adjudicaces de prestacdes de servicos externas, decorrentes também aqui dos
limitados recursos afetos a gestao da manutencao.

Relativamente ao desempenho na componente de manutencdo corretiva, apesar de termos um aumento de 29% no nimero de
anomalias abertas relativamente a 2013 (980 para 1.266) e das contingéncias acima referidas, verificou-se uma taxa de resolucao
de anomalias abertas de 99% (acumulado), que se considera positiva face as metas definidas e adquire ainda maior relevancia se
se considerar o constante aumento do nimero de anomalias abertas ao longo dos anos. Como exemplo, refira-se o aumento
de 74% no nimero de anomalias abertas entre 2012 e 2014 (respetivamente, 727 e |.266). A prioridade dada a resolu¢dao do
ndmero crescente de anomalias teve também impacto no grau de execucdo das atividades planeadas referidas anteriormente.

Ainda no dmbito da atividade da manutencdo, tém-se mantido, renovado ou estabelecido relagdes contratuais de prestacées
de servigos de assisténcia técnica para um conjunto de equipamentos com planos de manutencdo definidos, o que se justifica
pela sua prépria especificidade ou por requisitos legais aplicdveis, constituindo exemplo destes casos os medidores de caudal
eletromagnéticos, os medidores de concentragdes gasosas ou os grupos eletrobomba submersiveis.

No Centro Operacional | (COI) e no Centro Operacional Il (COIl) foram, ao longo do ano de 2014, cumpridos de uma forma
geral os procedimentos instituidos, garantindo, entre outras coisas, que se obtivessem taxas de cumprimento dos Planos de
Manutencdo Preventiva de 97,2% (COl) e de 90,1% (COIl). No que se refere aos Planos de Confirmagdo Metroldgica dos
Dispositivos de Monitorizagdo e Medicdo, as taxas de execucdo fixaram-se nos 100% em ambos os Centros Operacionais (COI
e COIl). A tendéncia de reducao das taxas de cumprimento dos Planos de Manutencao Preventiva no Centro Operacional Il sao
reflexo do foco que tem sido dado a execucao de acdes de melhoria e/ou de upgrade de desempenho de érgaos, equipamentos
e sistemas, aliado ao progressivo envelhecimento das instalacdes e dos equipamentos. Ainda assim, as taxas de execucdao
enquadram-se dentro dos objetivos minimos tracados para o ano de 2014.

No que diz respeito ao desempenho na componente de manutencdo corretiva, o Centro Operacional lobteve uma taxa
acumulada de resolucao de anomalias de 95,5%, enquanto que no Centro Operacional Il essa taxa foi de 92,1%. Em ambos os
casos, os valores conseguidos enquadram-se nas metas definidas.

Uma nota ainda para a celebragdo e/ou renovagao de diversos contratos de servicos de manutencdo preventiva para determinados
grupos de equipamentos, como sejam os motogeradores, as caldeiras, os quadros elétricos e os medidores de concentracao de
gases. Os critérios subjacentes a definicdo dos equipamentos alvo de manutencdo preventiva externa relacionam-se com a sua
especificidade, com a sua importancia no processo e ainda com obrigacdes legais.
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Ao nivel da Construcdo Civil € elaborado anualmente um Plano de Manutencao de Infraestruturas que compreende a inspecao
e verificacdo da integridade das infraestruturas de construcao civil (ETAR. condutas, estacdes elevatdrias, etc.) a manutencao
de zonas verdes das EstacSes de Tratamento, Estagcdes Elevatdrias e serviddes dos diversos intercetores. Sao igualmente
inspecionadas as infraestruturas instaladas em meio aqudtico (condutas e boias de sinalizagdo), para efeitos de monitorizacdo da
estabilidade e estado de conservagdo, tendo sido atingido no ano de 2014 uma taxa de cumprimento de 90%.

Foram ainda lancados 3 concursos publicos de Aquisicao de Servicos relativos a Manutencdo das Zonas Verdes e um concurso
publico de Aquisicdo de Servicos de Intervencdes em Caixas de Visita nos diversos subsistemas do Sistema Multimunicipal:
Norte, Barrinha de Esmoriz / Lagoa de Paramos, Sul, Torreira/S. Jacinto, Rejeicdo e Vouga.

5. Ampliacao do Sistema Multimunicipal

Conforme atrds referido, a ETAR de Ponte de Vagos foi concebida e construida pela SIMRIA, tendo o respetivo ponto de entrada
dessa bacia sido disponibilizado a AdARA em janeiro de 2014.

[pdgina em branco]
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A - Relatorio de Gestao

1. Introducéo

Promotora da requalificacdo ambiental de dois ecossistemas de caracterfsticas singulares, a SIMRIA desenvolve uma atividade
que configura um servico de interesse geral, estando por isso sujeita a um conjunto de obrigacdes de servico publico que importa
salientar: universalidade, continuidade, acessibilidade, qualidade do servico e protecao dos utilizadores.

Com a afirmacao do principio da universalidade, pretende-se garantir o direito de acessibilidade ao servico prestado considerado
essencial, garantindo, para o efeito, um preco justo e razodvel ao consumidor. A exigéncia da continuidade traduz-se na garantia
da ininterruptibilidade no fornecimento do servico que, associado as exigéncias de eficiéncia, fiabilidade e qualidade, determina
um conjunto de recursos correspondentes a investimentos vultuosos com periodos de retorno de capital de longa duragdo. As
questdes relacionadas com a defesa do utilizador ganham, neste contexto, uma importancia singular exigindo transparéncia e
total informacao sobre tarifas, qualidade do servico prestado, tratamento de reclamacdes, etc.

Em suma, enquanto entidade gestora do Sistema Multimunicipal, a SIMRIA tem como grande desafio a gestdao de um estreito
equilibrio econdmico, financeiro, ambiental e social para que seja possivel levar a bom termo a missdo a que se propds, em prol
da melhoria das condi¢des de vida na regido.

2. Enguadramento Macroeconomico
Global

A semelhanca dos Ultimos dois anos, em 2014 a economia mundial apresenta niveis de crescimento moderados, aproximadamente
3,5% (3,0% em 2013; 3,1% em 2012). Os Estados Unidos da América apresentam um crescimento baixo, em linha com o do
ano anterior (2,4% vs 2,2%), embora apresente uma muito ligeira melhoria, suportado por um crescimento relevante dos
niveis de emprego e igualmente do mercado imobilidrio. O crescimento das economias emergentes (China, India, Brasil, Rssia,
México, Indonésia, Maldsia, Filipinas, paises africanos, etc.) permanece muito acima dos paises desenvolvidos (4,4% em 2014),
embora a niveis reduzidos quando comparados com anos recentes. Trés grande fatores explicam este arrefecimento: (i) os
niveis de investimento na China diminufram com impacto nas economias asidticas; (ii) as vulnerabilidades da economia russa,
como consequéncia do colapso dos precos do petrdleo e das tencdes geopoliticas, e (iii) a diminuicdo dos precos de algumas
commodities, que representam uma fatia relevante das receitas econdmicas de alguns paises emergentes.

Unido Europeia

O ano de 2014 ficou marcado pelo fraco crescimento econdmico na Zona Euro, justificado pelo aumento dos conflitos geopoliticos,
especialmente as tensdes com a Russia, a par do enfraguecimento de algumas economias desenvolvidas e emergentes, com
relacdes estreitas com os paises do centro da Europa. Neste ponto, realce para as trés principais economias, Alemanha, Franca e
[tdlia, cujo desempenho econdmico foi determinante para o fraco crescimento na drea do euro, contrariamente a outros paises,
como Irlanda, Espanha, Portugal e Grécia, cujo crescimento foi melhor que o esperado.

As melhorias registadas no mercado de trabalho foram modestas, em linha com o crescimento econémico, que ndo foi
suficientemente robusto para alavancar a formagdo de emprego. A taxa de desemprego deverd ter sido de [1.6% em 2014
de acordo com a Comissdo Europeia, melhor do que em 2013 (11.9%), resultado das melhorias registadas nos paises mais
vulnerdveis. As diferencas entre Estados-Membros continuaram a ser significativas em 2014, variando entre 5.1% na Alemanha e
26.8% na Grécia. As fracas melhorias registadas no mercado de trabalho tiveram impacto limitado no consumo privado, que se
espera que tenha crescido 0.7% em 2014, um aumento face a 2013, quando a varidvel diminuiu 0.6%. A pesar neste crescimento
reduzido esteve a incerteza sobre os rendimentos futuros e o processo lento de desalavancagem no sector das familias. Apesar
de ter sido afetado pelo processo de desalavancagem, num contexto de baixa inflacdo e de fraca procura, o investimento em
2014 parece ter iniciado uma recuperacao face ao decréscimo de 2.4% observado em 2013, crescendo 0.6%. A inflagdo continuou
bem abaixo do objetivo dos 2% (a inflagdo previsional em Dezembro, de acordo com o Eurostat, foi de -0.2%, e espera-se que
no total do ano a inflagdo tenha sido de 0.4%), influenciada pela queda dos precos da energia e da alimentagdo, assim como pelo
frdgil ambiente econdmico da Zona Euro. A balanga corrente na Zona Euro tem verificado excedentes, registando, em 2014, 2.5%
do PIB. Curiosamente, este excedente ndo se deve ao fortalecimento das exportacdes, mas antes a vulnerabilidade da procura
interna, que afetou desfavoravelmente as importacoes.

RC 2014_4]



Portugal

A economia portuguesa deverd registar um crescimento de aproximadamente 0.9% em 2014. A procura interna acabou por
contribuir mais do que se esperava para o crescimento anual, enquanto a procura externa liquida contribuiu negativamente,
com uma dimensdo significativa: um contributo de cerca de -I.I pontos percentuais para um crescimento que se projeta em
torno de 0.9%. Caso se confirme, o contributo desfavordvel das exportacdes liquidas sé encontra paralelo em 2010 ou nos anos
imediatamente anteriores a crise financeira internacional.

As exportacoes desiludem e as importacdes aumentam acima do previsto. Varios fatores concorreram para este comportamento.
Do lado das exportacdes, o encerramento temporario da unidade de refinacdo de petrdleo nos primeiros meses de 2014, justificou
um comportamento pior que o esperado. De facto, a venda de combustiveis refinados ao exterior fora responsével por cerca de
60% do crescimento das exportacdes de bens em 2013, pelo que esta paragem teve efeitos significativos. Nos primeiros dez meses
do ano, as exportacdes de combustiveis registavam um decréscimo de cerca de 22%, gerando um contributo negativo de 2.2 p.p.
para o total. Deste modo, a atual projecdo aponta para um aumento das exportacdes (em volume) em torno de 2.5%, que contrasta
com +3.5% antecipados no inicio de 2014. Do lado das importacdes, verificou-se também um aumento acima do esperado, refletindo
a retoma mais acentuada da procura interna e a satisfacao de alguma procura pendente, nomeadamente de bens duradouros.

Depois de alguma recuperagao que se registou em meados de 2013, tem-se registado uma estabilizacdo do PIB em niveis mais
baixos. Todavia, analisando os contributos das principais componentes para a geracao de riqueza, verifica-se que em 2014 o
padrdao de comportamento foi mais equilibrado que nos anos de vigéncia plena do PAEF. Efetivamente, depois de trés anos
consecutivos de retracdo, a procura interna voltou a aumentar, embora bem menos que em 2010 ou em anos anteriores a
eclosdo da crise financeira internacional. As exportacdes (sem combustiveis), registam um comportamento assinaldvel, com
um crescimento até Novembro de 4.7%. Mais, os contributos foram bastante uniformes, pontuando os bens de consumo,
bens industriais, bens de capital ou alimentacdo e bebidas. A andlise por destinos, denota também bom desempenho em
diversos mercados, com destaque para o Reino Unido, Alemanha, Franca e Espanha. Nos pafses fora da Unido Europeia, o
comportamento das exportacdes € também favoravel, denotando-se diversificacdo por produtos e destinos, com destaque para
os mercados dos EUA, Angola e China. Nota para os servicos que representam atualmente cerca de 33% das exportacdes totais,
reforcando o seu posicionamento ao longo das Ultimas décadas (em 2014, foram as exportacdes de servicos de turismo que mais
adicionaram as exportacdes de servicos, gerando um contributo de cerca de 75% e um acréscimo no ano estimado em 16%).

Desde Julho de 2014, a inflagdo regista niveis inferiores a zero, refletindo em grande parte o movimento de quedas dos precos de
bens energéticos, mas também fragilidade da procura interna e efeitos do esforco de melhoria da competitividade da economia
portuguesa. A informacado até agora conhecida aponta para que no conjunto do ano, a inflagdo média se situe em -0.3%.

Relativamente as contas publicas € previsivel uma reducido do défice do Estado para 6.42 mil milhdes de euros nos primeiros
onze meses de 2014 (numa base de caixa). Esta evolucdo reflete o bom desempenho da receita fiscal, +6.2% face ao ano
anterior, enquanto que a despesa registou um crescimento de apenas 0.8% no mesmo periodo e pde em evidéncia o esfor¢o
de consolidacdo das contas publicas levado a cabo nos Ultimos anos, dando suporte ao desenho de uma trajetdria de melhor
sustentabilidade da divida publica.

A taxa de desemprego tera ficado, aproximadamente, nos 13,1% em 2014.

Fonte: FMI world economic outllook; BPI Research; Boletim econdmico do Banco Portugal; Eurostat; INE.

3. Enquadramento do Setor

Em 2014 assistiu-se a concretizacdo de algumas das medidas tracadas para os setores das dguas e dos residuos, definidas pelas

linhas orientadoras do Programa do XI)X Governo Constitucional:

* Reorganizar o setor do abastecimento de dgua e saneamento de dguas residuais, com prioridade para a sua sustentabilidade
econdmico-financeira;

* Prosseguir a identificacdo e resolucao do défice tarifario, a revisdo do sistema de tarifas, maior abertura a participacao de
entidades privadas na exploracdo e gestdo dos sistemas, a promocao da eficiéncia, a integracdo vertical e a agregacdo de
sistemas exigentes, a adequada manutencdo de redes e equipamentos antigos e a prevencao da construcdo de capacidade
desnecessdria;

+ Autonomizar o subsetor dos residuos no seio do Grupo Aguas de Portugal e implementar as medidas necessérias & sua
abertura ao setor privado.
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As atividades desenvolvidas durante o ano de 2014 deram lugar a trés eventos representativos dos esforcos desenvolvidos nos

setores das dguas e residuos desde 2012:

a.A apresentagcdo da estratégia integrada de reestruturacdo do setor das dguas pelo senhor Ministro do Ambiente, do
Ordenamento do Territdrio e da Energia, em outubro de 2014;

b. A assinatura, em novembro de 2014, do contrato de compra e venda da participacio da AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. no
capital social da EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A., ao agrupamento SUMA, vencedor do concurso publico internacional;
c. A conclusdo dos trabalhos de elaboragdo dos novos planos estratégicos para os servicos urbanos de dguas, PENSAAR 2010 - Uma
nova estratégia para o setor de abastecimento de dgua e saneamento de dguas residuais, e para os servicos de gestdo de residuos,
PERSU 2020 - Plano estratégico de residuos sélidos urbanos, que definem as metas e objetivos do Estado para cada um dos setores.

No seguimento das alteracdes legislativas verificadas em 2013, de que se destacam a Lei n.° 35/2013, de |1 de junho, o Decreto-

Lei n.? 92/2013, de |1 de julho e Decreto-Lei 96/2014, de 25 de junho, foram publicados em 2014 os seguintes diplomas legais:

« Lei n° 10/2014, de 6 de marco, que aprova os novos estatutos da Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos
(ERSAR), reforcando os seus poderes e independéncia;

* Lein® 12/2014, de 6 de marco, que aprova a fatura detalhada para os servigos de dguas e residuos;

* Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20 de margo, que aprova o processo de reprivatizacdo da EGF — Empresa Geral do Fomento, S.A.

Estrategia integrada de reestruturacao do setor das aguas

Considerada essencial para garantir a continuidade, a universalidade, a qualidade e a sustentabilidade na prestacdo destes servicos

publicos, a reestruturacdo do setor das dguas, assenta em quatro eixos fundamentais:

I. Assegurar maior equidade territorial e coesdo social, diminuindo a disparidade tarifdria resultante das especificidades dos
diferentes sistemas e regides do pals;

2.Aumentar a eficiéncia dos sistemas de abastecimento de dguas e saneamento de dguas residuais urbanas com o objetivo de
reduzir os gastos associados;

3. Garantir a disponibilidade dos meios financeiros para investimento;

4.Garantir a sustentabilidade econémico-financeira das entidades gestoras, com rigor e transparéncia na fixacao das tarifas.

Esta estratégia foi objeto de consulta e prondncia por parte dos municipios até ao final de 2014.

A estratégia integrada de reestruturacdo do setor das dguas materializa-se nos seguintes instrumentos:

* PENSAAR 2020 - que, em articulagdo com um pacote de instrumentos financeiros alinhado com o crescimento verde e num
quadro regulatério adequado, orienta a politica publica de prestacdo de servicos de qualidade a um preco sustentdvel;

* POSEUR - Programa Operacional paraa Sustentabilidade e Eficiénciano Uso de Recursos, consubstanciando osinstrumentos financeiros
de apoio a investimentos alinhados com o crescimento inteligente, sustentdvel e inclusivo e com vista a promover o desenvolvimento
do setor numa dtica de eficiéncia e de sustentabilidade e a permitir o atingimento dos objetivos nacionais e comunitdrios;

* Regulagdo Econdmica - criacdo de um novo quadro regulatério, focado na melhoria da eficiéncia e da qualidade dos servicos,
através do reforco os estatutos da entidade reguladora e da criacdo de um regulamento tarifario que consubstancie o novo
modelo regulatério para o setor, da implementacdo da fatura detalhada. Em dezembro de 2014, a ERSAR apresentou ao seu
Conselho Consultivo, uma primeira proposta de regulamento tarifario para o setor das dguas.

* Reorganizagdo do setor de titularidade Estatal - materializada na reestruturacdo territorial e corporativa do grupo AdP tendo
em vista a obtencdo de ganhos de eficiéncia, que resultem em beneficios tarifarios futuros. No que respeita aos processos
de agregacao de sistemas multimunicipais de abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais, registaram-se
importantes desenvolvimentos, quer na componente de desenvolvimento dos estudos e modelos econdmicos e operacionais
quer na componente de articulagdo com os diferentes stakeholders.

Reprivatizacao do setor dos residuos

Quanto ao processo de reprivatizagdo do setor dos residuos, que a 31 de dezembro de 2014 se encontrava a aguardar a
pronuncia das Autoridades da Concorréncia, iniciou-se com a publicagdo do Decreto-Lei n.° 45/2014, de 20 de mar¢o, tendo o
respetivo caderno de encargos sido aprovado em 8 de abril, pela Resolugdo de Conselho de Ministros n.° 30/2014.

O anuncio do concurso publico foi publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia, JO/S S82, de 26 de abril de 2014, sob o n.° 2014/S
082-143174 e no Didrio da Republica n.° 71, 2% série, de 10 de abril de 2014, através do Anuncio de Procedimento n.° 1988/2014.

O prazo de apresentacdo de propostas ndo vinculativas terminou a 20 de maio, tendo sido recebidas sete propostas nao
vinculativas, tendo a Resolu¢ao de Conselho de Ministros n.° 36-A/2014, de 5 de julho, determinado todos concorrentes como
admitidos a apresentar proposta vinculativa.
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No dia 31 de julho, data limite de entrega das propostas vinculativas, foram apresentadas quatro propostas, tendo o vencedor
sido escolhido, nos termos do concurso, por decisdo do Conselho de Ministro, em |8 de setembro, conforme Resolucdo de
Conselho de Ministros n.° 55-B/2014.

O processo de privatizagdo foi acompanhado, ainda, pela aprovagdo e homologacdo de um regulamento tarifario para os servigos
de gestdo de residuos, Deliberacao n.° 928/2014 da ERSAR, homologada pelo Ministro do Ambiente, do Ordenamento do
Territério e da Energia e publicada em Didrio da Republica, 2.% série, em |5 de abril.

Planos estrategicos para os setores das aguas e dos residuos

Os planos estratégicos para os setores das dguas e dos residuos (PENSAAR 2020 e PERSU 2020, respetivamente) desenvolveram-se
em articulagdo com o Acordo de Parceria 2014-2020, submetido por Portugal a Comissao Europeia para efeitos do Quadro Estratégico
Comum (QEC), concluido em julho de 2014, que norteia a aplicagdo dos fundos europeus da Politica de Coesao, da Politica Agricola
Comum, da Polftica Comum das Pescas e da Politica dos Assuntos do Mar.

Os planos aprovados e os instrumentos de financiamento associados, cujos respetivos programas operacionais foram apresentados
jd no decorrer de 2015, evidenciam os novos desafios decorrentes de uma mudanca de paradigma do setor e as posi¢des recentes
da Comissdo Europeia, visando a sustentabilidade e a eficiéncia, para além do incremento de exigéncias ambientais e reforco
dos mecanismos de acompanhamento, patente na previsao de um conjunto de importantes condicionalismos ex-ante e ex-post.

Sem prejuizo de corresponder ao cumprimento das exigéncias ambientais patentes na posicao dos servicos da Comissao Europeia,
com especial incidéncia no dominhio dos residuos, as intervengdes de cariz infraestrutural sucede agora uma tipologia de investimento
de melhoria, de consolidacdo e de reforco dos ativos existentes. Acresce que, em paralelo com o investimento, haverd que criar
condicBes para que as entidades gestoras possam também evoluir para niveis organizacionais mais eficientes e capacitados.

4. Regulagao

As atividades de abastecimento de dgua, saneamento de dguas residuais e gestdo de residuos urbanos desenvolvidas pelo grupo
AdP sdo servicos de interesse econdmico geral, indispensdveis ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das atividades
econdmicas e a prote¢do do meio ambiente.

A exploracdo e gestdo dos sistemas estd assente nos principios da prossecucao do interesse publico, do cardter integrado dos
sistemas, da eficiéncia e da prevaléncia da gestdao empresarial.

No ano de 2014 verificaram-se alteracdes significativas em matéria regulatéria nos sectores onde atuam as empresas que
integram o grupo AdP, quer ao nivel das formas de atuagdo e organizagdo das empresas do sector quer ao nivel dos poderes da
Entidade Reguladora.

Das alteracdes mais impactantes nas formas de atuacdo e organizacdo das empresas do sector, destacam-se a privatizacao
do sector dos residuos em curso, permitida pela Lei n.° 35/2013, de |l de junho, que acarreta a revisdo do regime juridico
das concessdes da exploragdo e gestdo, em regime de servico publico, dos sistemas multimunicipais de residuos urbanos, e a
possibilidade de agregacao e reorganizagao territorial de sistemas multimunicipais de servicos de abastecimento publico de dgua
e saneamento de dguas residuais.

Em 6 de marco, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e
Residuos (ERSAR). Esta publicacdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovou a lei-quadro das entidades
administrativas independentes com fun¢des de regulacdo da atividade econdmica dos setores privados, publico e cooperativo.

De acordo com os novos estatutos, a ERSAR viu aumentada a sua independéncia de atuacdo (artigo 2.°), expandido o universo de
entidades sujeitas a regulacdo (artigo 4.°) e reforcados os seus poderes e atribuicdes sobre as entidades reguladas (artigos 5.2 92, 102 e 11°).

Em face das alteracdes em concretizacdo nos sectores das dguas e dos residuos, o refor¢co dos poderes da ERSAR constitui um
desafio significativo quer para a entidade reguladora quer para as entidades reguladas.

E expetativa do grupo AdP que, com este reforco de poderes da ERSAR, o sector integre uma agenda consentanea com a
fase de desenvolvimento em que se encontra, colocando-se o enfoque na sustentabilidade de forma integrada, nas vertentes
econdmica, social e ambiental.

RC 2013_44

Durante o ano de 2014, em concretizacdo do novo poder regulamentar da ERSAR, o regulamento tarifario do servico de gestao
de residuos urbanos, deliberacdo n.° 928/2014, foi publicado em Didrio da Republica, 2. série, de |5 de abril, cuja producdo de
efeitos se prevé para | de janeiro de 2016. Este regulamento acarreta uma alteracao do modelo regulatério em vigor, passando
de um modelo de custo de servico (cost plus) para um modelo de proveitos permitidos (revenue cap), que remunera uma base
de ativos ao custo de capital eficiente e permite a recuperagdo dos gastos operacionais num cendrio de eficiéncia produtiva.

Na dltima reunido do Conselho Consultivo da ERSAR, realizada em dezembro de 2014, a entidade reguladora apresentou uma
proposta de regulamento tarifdrio dos servicos de dguas. Este documento n3o € publico, e nos termos dos artigos 37° e 125,
respetivamente, deverd ser ainda sujeito a parecer do Conselho Tarifario da ERSAR e sujeito a consulta publica, nos termos da lei.

A gestdo do risco regulatério, pelo impacto que a atuacdo deste passa a poder ter na esfera patrimonial das empresas reguladas,
torna-se uma matéria ainda mais fulcral para estas e para a AdP SGPS.

A atuacdo da SIMRIA, concessiondria da exploracdo e da gestdo do sistema multimunicipal de saneamento de dguas residuais
urbanas estd sujeita ao disposto no Decreto-Lei n° 162/96, de 4 de setembro, na redacdo que lhes € dada pelo Decreto-Lei n.°
195/2009, de 20 de agosto.

No caso da SIMRIA, concessiondria da exploracdo e da gestdo do sistema multimunicipal de saneamento de dguas residuais
urbanas, durante o ano de 2014 densificaram-se os estudos e solu¢des necessarios para a concretizacdo das disposi¢des contantes
do Decreto-Lei n.° 92/2013, de | de julho.

A linha de atuacdo projetada pelo Governo no Decreto-Lei n.® 92/2013, de Il de julho, assenta, designadamente, na promogao
do equilibrio tarifario, na resolugdo dos défices tarifarios, na implementacdo de estratégias de integracdo vertical dos sistemas
municipais e, em Ultima andlise, na agregacao dos sistemas multimunicipais existentes em sistemas novos de maior dimensao,
mantendo a natureza publica das respetivas concessiondrias.

Nos termos dos seus estatutos, a ERSAR € financiada através da cobranca de taxas de regulacdo estrutural, econdmica e qualidade
de servico e da qualidade da dgua para consumo humano as entidades gestoras reguladas independente do modelo de gestao.

Nesse contexto, a SIMRIA tem vindo ao longo dos anos a efetuar o pagamento respetivo destas taxas. Em 2014, apesar da
continuacao do esforco de contencdo de gastos operacionais, nomeadamente com os FSE, verifica-se que o peso dos gastos
suportados com as taxas da ERSAR (um gasto fixo) assume uma importancia relativamente mais expressiva no total dos gastos
incorridos pela SIMRIA.

No gréfico seguinte apresenta-se a relagdo entre a evolucdo dos FSE suportados pela SIMRIA e as taxas ERSAR em percentagem
desses gastos com os FSE, desde 2010.

Relagao entre gastos com FSE e taxas da ERSAR
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Regulagao economica

Nos termos do disposto no contrato de concessdao em vigor, o ciclo regulatdrio anual inicia-se com a apresentacdo ao Concedente e a
Entidade Reguladora das propostas de orcamento e projeto tarifério para o ano seguinte. O Decreto-Lein.° 195/2009, de 20 de agosto,
procedeu a harmonizagdo dos prazos de aprovacao das propostas para todos os sistemas multimunicipais, em 60 dias.

O ciclo or¢camental de 2014, iniciado em 29 de setembro de 2013, estendeu-se até 05 de marco de 2014, sendo que apds a
emissdo do projeto de parecer pela Entidade Reguladora e o exercicio de contraditério por parte da SIMRIA, a tarifa foi aprovada
pelo Concedente.

O Decreto-Lei 195/2009, de 20 de agosto, determina que os tarifarios aplicados aos utilizadores produzem efeitos a partir do inicio
do exercicio econémico a que dizem respeito, independentemente da sua data de aprovacdo, o que permite um mais adequado
balanceamento entre os proveitos e os encargos de prestacao dos servigos.

Em setembro de 2014 iniciou-se o ciclo orcamental para 2015, nao tendo nem a proposta de orcamento nem a proposta tarifaria
sido aprovadas até 3| de dezembro de 2014.

As propostas de orcamento e tarifa para 2014 e para 2015 foram apresentadas nos termos da Portaria n.® 269/2011, de 19 de
setembro como dispdem os novos estatutos da ERSAR.

De acordo com o modelo regulatdrio vigente na maioria das entidades gestoras de sistemas multimunicipais e parcerias
Estado-Autarquias, custo do servico (cost plus) em cendrio de eficiéncia produtiva, e nos termos dos contratos celebrados,
podem gerar-se diferencas entre o volume de rendimentos necessario a cobertura da totalidade dos encargos incorridos pela
entidade gestora, incluindo os impostos sobre os resultados da empresa e a remuneracdo dos capitais préprios, € o volume de
rendimentos efetivamente gerado em cada um dos exercicios econdmicos. Estas diferencas denominam-se de desvios tarifarios
ou desvios de recuperacgao de gastos.

Estes desvios podem assumir uma natureza deficitdria, quando os rendimentos gerados sdo inferiores aos necessdrios, ou
excedentdria (superavit), quando os rendimentos gerados sdo superiores aos necessarios, salvaguardados os montantes relativos a
ganhos de produtividade ou eficiéncia nos termos dos contratos de concessao.

Nas demonstracoes financeiras consolidadas do grupo AdP para 2014 estdo relevados os desvios tariférios ou desvios de recuperacao
de gastos. Esta informacao encontra-se detalhada no Relatério e Contas consolidado de 2014 do grupo AdP.

A Entidade Reguladora apresentou, durante o ano de 2010, uma proposta legislativa para o reconhecimento e recuperacido dos
desvios tarifarios (défice e superavit) ou desvios de recuperacdo de gastos relativos a cada sistema multimunicipal, bem como dos
procedimentos para a distribuicdo dos ganhos de produtividade contratuais, uma vez que estes ndo se encontravam suficientemente
detalhados nos contratos de concessao e na legislagao aplicdvel.

A sustentabilidade das entidades gestoras e do setor, em estrito cumprimento da legislacdo vigente e dos contratos de concessao,
exigem que ndo se adie por mais tempo o expresso reconhecimento e densificacdo do modelo regulatério de recuperacdo de
gastos preconizado nos contratos, designadamente da definicdo do montante dos desvios tarifarios ou desvios de recuperagao
de gastos das entidades gestoras, assegurando a recuperagao dos desvios de recuperacdao de gastos gerados no ambito da
concessao, cujas regras de ressarcimento urge clarificar.

A concretizacdo das solu¢des preconizadas no Decreto-Lei n® 92/2013, de |l de julho, permitird, no ambito das agregacdes de
sistemas multimunicipais, a definicdo de regras de registo e recuperacdo dos desvios tarifarios.

Regulacao da qualidade do servico

Nos termos dos seus estatutos compete a Entidade Reguladora assegurar a regulacdo da qualidade de servico prestado aos
utilizadores pelas entidades gestoras, avaliando o desempenho dessas entidades.

Deste modo, a qualidade de servico no abastecimento publico de dgua, no saneamento de dguas residuais urbanas e na gestao de
residuos urbanos prestados pelas entidades gestoras € avaliada anualmente, e atualmente, através da aplicacdo da 2.* geragdo do
sistema de avaliagdo com recurso a de indicadores desempenho de qualidade do servico. Os resultados deste sistema de avaliagdo
s3o parte integrante do Relatério Anual dos Servicos de Aguas e Residuos em Portugal (RASARP).
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Em 2014 foi publicado e divulgado o Volume 3 do RASARP com os resultados do sistema de avaliagdo da qualidade de servico
prestado pelas entidades gestoras para o ano de 2012, referenciados a 31 de dezembro.

Regulagao das relagoes comerciais

Nos termos dos seus estatutos, compete a ERSAR regular as relagdes comerciais através da definicdo de regras de relacionamento
entre as entidades gestoras em alta e em baixa e entre estas Ultimas e os respetivos utilizadores, nomeadamente, no que respeita as
condicBes de acesso e contratacdo do servico, medicdo, faturacdo, pagamento e cobranca e prestacao de informacdo e resolucao
de litigios, regulamentando os respetivos regimes juridicos e a protecdo dos utilizadores de servigos publicos essenciais.

No ambito das suas competéncias, foi emitida pela ERSAR, a Recomendagdo n.° 1/2010 relativa aos contelddos que devem constar
nas faturas dos servicos publicos de abastecimento de dgua para consumo humano, de saneamento de dguas residuais urbanas e de
gestao de residuos urbanos prestados aos utilizadores finais, pelas entidades gestoras que prestem esses servicos.

Adicionalmente, com a publicagao da Lei n.°12/2014 de 6 de marco que procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.” 194/2009,
de 20 de agosto, modificaram-se os regimes de faturagdo e contraordenacional das entidades gestoras de sistemas municipais.

O Decreto-Lei n° 114/2014, de 21 de julho, determina que aquelas entidades gestoras sao obrigadas, a partir de |/marco/2015, a
cumprir, nomeadamente, com a emissao de faturas detalhadas aos clientes finais (utilizadores em baixa) que incluam a decomposicao
das componentes de custo que integram o servico prestado a tais utilizadores, seja de abastecimento de dgua, de saneamento de
dguas residuais ou de gestdo de residuos urbanos.

A legislagdo da “fatura detalhada”, vincula as entidades gestoras de sistemas municipais & obrigacdo de transferirem 50 % do valor
da fatura cobrada de cada um dos servicos de abastecimento de dgua, de saneamento de dguas residuais ou de gestao de residuos
urbanos, para a entidade gestora do sistema multimunicipal ou intermunicipal e sempre limitado ao valor devido a essa entidade
gestora, ndo podendo o produto da cobranca ser utilizado para qualquer outro fim.

Regulacao ambiental

As entidades gestoras dos servicos de dguas do grupo AdP estdao também sujeitas a intervencao da Agéncia Portuguesa do
Ambiente (APA), o regulador ambiental.

A APA exerce, entre outras, as funcdes de Autoridade Nacional da Agua, cabendo-lhe, nesse ambito, e entre outras emitir titulos
de utilizagdo dos recursos hidricos e fiscalizar o cumprimento da sua aplicag@o, aplicar o regime econdmico e financeiro dos recursos
hidricos e gerir situaces de seca e de cheia, coordenando a adocao de medidas excecionais em situagdes extremas de seca ou
de cheias e dirimir os diferendos entre utilizadores relacionados com as obrigacdes e prioridades decorrentes da Lei da Agua e
diplomas complementares.

5. Analise Economica e Financeira
51 Plano de Investimentos

O volume de investimentos da empresa entre 1997 e o exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 soma o montante de 2554
milhdes de euros, que engloba 232 milhdes de euros de investimentos relacionados com candidaturas apresentadas aos Fundos
Comunitarios.

5.11. Apoios Comunitarios e Execucao Fisica
A gestio das comparticipagdes do Fundo de Coesdo € assegurada através do Instituto Financeiro para o Desenvolvimento Regional
(IFDR), e a nivel setorial, pela Gestora do Programa Operacional de Valorizacdo do Territério (POVT).

O investimento elegivel comparticipado (decisdo em vigor) pelo Fundo de Coesdo, através das diversas candidaturas aprovadas,
soma 71,8 milhdes de euros e estd discriminado da seguinte forma:
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(Unidade: euros)

Montante total de

Montante total . . . , Montante total de Montante, total de
L ] . investimento incluido . . .
. . ~ Decisiao de investimento . despesa certificada transferéncias recebidas
Candidatura (Designagio) ) . em pedidos de .
em Vigor realizado e " pela GSA (reembolsos) a titulo
pagamento !
faturado POVT de cofinanciamento
(SIPOVT) ( )

FUNDO DE COESAQ I

FC 95/10/61/004-013 - FC

1996/PT/16/C/PE/003

“Sistema Multimunicipal de [19.715.390,00  175.473.000,00 138.238.234,15 120.912.708,82 101.758.081,58
Saneamento da Ria de Aveiro

(1% e 27 fases)”

FUNDO DE COESAO -
2003/PT/16/C/PE/OOS -
Saneamento da Barrinha

23.020923,00  24.372.168,38 24.106.646,37 2147646652 12.671.114,72

de Esmoriz

FUNDO DE COESAO -
2004/PT/16/C/PE/Q03 -
Emissdrios de Cértima

12.352.923,00 1272591434 [1.629.149,86 [1.160.537,57 5.357.058,00

e Levira (% fase)

QREN/POVT-Eixo Il

POVT/QREN - POVT-12-0416-
FCOES-000008 - Ampliagdo Norte
(Laje e Caster) e Ampliacdo Sul
(Cantanhede)

POVT/QREN - POVT-12-0416-
FCOES-00001 | - ETAR de 1.036.888,9 | 1.039.453,88 965.608,52 692.730,66 549.888,61
Ponte de Vagos

Totais 171.869.229,05 231.528.101,09 191.723.833,61 169.653.442,73 129.780.021,55

15.743.104,14 1791756449 16.784.194,7 15410.999,16 9.443.878,64

FC 95/10/61/004-013 - FC 1996/PT1/16/L/PE/BB3 - "Sistema Multimunicipal de Saneamento da Ria de

Aveiro (12 e 22 fases)

O investimento aprovado para os projetos da |° fase do Sistema Multimunicipal, correspondente a um conjunto de infraestruturas
e drgdos de recolha, tratamento e rejeicdo de dguas residuais, foi de 120 milhdes de euros com uma taxa de comparticipacdo
de 85% das despesas elegiveis. No seguimento da conclusdo desses investimentos, foi apresentado o relatério final ao Fundo
de Coesdo em 2005 e aprovado em 2006, tendo a empresa, sido reembolsada pelo valor aprovado (101,8 milhdes de euros).

FUNDO DE COESAD - 2003/PT/16/C/PE/DDS - Saneamento da Barrinha de Esmoriz

O investimento aprovado para os projetos da 2° Fase, Barrinha de Esmoriz/Lagoa de Paramos, foi de 23 milhdes de euros com
uma taxa de comparticipacdo de 59% das despesas elegiveis. A realizacdo fisica desse projeto a 3| de dezembro de 2014 foi de
aproximadamente 24,3 milhdes de euros. Foram incluidos em pedidos de pagamento 24,1 milhdes de euros, dos quais 21,5 foram
certificados pelo POVT. Foram considerados investimentos ndo elegiveis 2,6 milhdes de euros. A comparticipagdo comunitdria
do Fundo de Coesido, de acordo com a despesa certificada, € de 12,6 milhdes de euros, tendo a empresa recebido em junho o
montante de 0,4 milhdes de euros com a aprovacdo do relatério final,

FUNDO DE COESAQO - 2004/PT/16/C/PE/DD3 - Emissarios de Certima e Levira (12 fase)

Relativamente ao investimento da 3% Fase, Emissdrios do Cértima e Levira, o investimento aprovado foi de 12,3 milhGes de
euros com uma taxa de comparticipagdo de 48%. A execucdo fisica até 31 de dezembro de 2014 foi de cerca de 12,7 milh&es
de Euros. Foram incluidos em pedidos de pagamento 1,6 milhdes de euros, dos quais I1,I milhdes foram certificados pelo
POVT. Foram considerados investimentos ndo elegiveis 0,5 milhdes de euros. A comparticipagdo comunitdria do Fundo de
Coesdo, de acordo com a despesa certificada, é de 5,3 milhdes de euros, tendo a empresa recebido em junho o montante
0,1 milhdes de euros com a aprovacao do relatério final.

POVT-12-0416-FLOES-BBYVOS - Ampliacao Norte (Laje e Caster) e Sul (Cantanhede)

A despesa total elegivel para a ampliagdo norte: Intercetores da Laje e do Caster e Ampliagdo Sul: Ligacdo a Cantanhede € de
15,7 milhdes de euros, sendo que o montante da decisdo € de 13,6 milhdes de euros, uma vez aplicada a percentagem de 86,6%
de Défice Financeiro. Tem uma taxa de comparticipacao de 70% sobre o montante da decisao. A realizacdo fisica desse projeto
a 3| de dezembro de 2014 é de aproximadamente de 17,9 milhdes de euros. Foram incluidos em pedidos de pagamento 16,7
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milhdes de euros, dos quais 15,4 foram certificados pelo POVT. Foram considerados investimentos nao elegiveis 1,3 milhdes de
euros. A 3| de dezembro de 2014, o montante recebido a titulo de cofinanciamento é de 9,4 milhdes de euros.

No dia 31 de julho de 2013 foi apresentado o Relatdrio Final da Candidatura POVT-12-0416-FCOES-000008 - Ampliacao Norte
(Lage e Caster) e Sul (Cantanhede).

POVT-12-0416-FLOES-BBVVI- ETAR de Ponte de Vagos

Quanto ao investimento da ETAR de Ponte de Vagos, o investimento aprovado é de | milhdo de euros e tem uma taxa de
comparticipagdo de 70% das despesas elegiveis. A execucdo fisica até 3|1 de dezembro de 2014 foi de aproximadamente | milhdo
de Euros. Foram incluidos em pedidos de pagamento 0,9 milhdes euros, o POVT validou como elegivel, o montante de 0,7
milhdes de euros, tendo sido transferidos a tftulo de cofinanciamento 0,5 milhdes de euros. A 31 de dezembro de 2014 ainda
ndo tinha sido validado o 16° pedido de pagamento, no valor de 54 mil euros.

Pedidos de Pagamentos/ Recebimentas
Relativamente a candidatura 2003/PT/16/C/PE/OQO5 - Saneamento da Barrinha de Esmoriz foi recebido, em junho, o montante de
0,4 milhdes de euros com a aprovagdo do relatdrio final.

Quanto a candidatura 2004/PT/16/C/PE/O0O3 - Emissdrios de Cértima e Levira (I*fase) foi recebido em junho o montante 0, |
milhdes de euros com a aprovacdo do relatério final.

Em 2014 foram apresentados |3 pedidos de pagamento intercalares da candidatura POV T-12-0416-FCOES-000011 - ETAR de
Ponte de Vagos no montante de 638 mil euros, dos quais foram considerados elegiveis 443 mil euros, encontrando-se em andlise
o 16° pedido de pagamento (54 mil euros), tendo a SIMRIA recebido 530 mil euros.

5.2. Financiamento

O financiamento dos investimentos é assegurado através da comparticipacdo do Fundo de Coesdo, capitais préprios e capitais
alheios. Externamente, a empresa tem recorrido ao Banco Europeu de Investimento e banca comercial para empréstimos
de médio e longo prazo, assim como, a um contrato de suprimentos junto da AdP, no montante de 25 milhdes de euros,
com vencimento em abril de 2016. O curto prazo é assegurado pela banca comercial com empréstimos na forma de contas
caucionadas e descobertos bancdrios.

5.3. Analise Economica

Os resultados liquidos da empresa, em 2014, totalizaram o valor positivo de 2,006 milhdes de euros face a um valor positivo de
0,915 milhdes de euros em 2013, correspondendo a uma rentabilidade do capital social de 12%, superior a do ano de 2013 e dos
objetivos para 2014.

A evolucdo dos gastos foi a seguinte:
(Unidade: euros)

Gastos e Perdas 2013 2014 Variagdo

Valor %
Custo da variacdo de inventdrios 128527 122.031 -6.496 -5,1%
Fornecimentos e Servicos Externos 6.072.106 6.140.125 68.019 [,1%
Gastos com o Pessoal 2447944 2.030.327 417617 -17,1%
Amortizacdes 5.250.682 6.063.732 813.050 15,5%
Provisdes 0 0 0 _
Outros Gastos e Perdas Operacionais 478.042 383.136 -94.906 -19,9%
Gastos Financeiros 5.203.066 4.231.604 -971.462 -18,7%
Total 19.580.367 18.970.955 -609.412 -3,1%

Conforme se constata, entre 2013 e 2014, a totalidade dos gastos apresenta um decréscimo de 609,412 euros, ou seja, menos
3,1% que no ano anterior, decorrente sobretudo da reducdo dos gastos com o pessoal e dos encargos financeiros, ndo obstante
o aumento do valor das amortizagdes resultante do acréscimo do volume de caudais desfasados (caudais recolhidos entre | de
julho do ano n-1 e 30 de junho do ano n) que serve de base ao calculo das amortiza¢des.

O decréscimo verificado na rubrica de Gastos com o Pessoal em 2014 face a 2013, no valor de 418 mil euros resulta, essencialmente,
da saida de 5 colaboradores durante o ano de 2014 e do facto de, em 2013, ter existido um gasto de indemniza¢des relativas
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a 5 colaboradores no ambito do protocolo de rescisdes amigdveis. Isto, ndo obstante, em 2014, ndo terem existido reducdes
salariais durante o perfodo compreendido entre | de junho e |2 de setembro, parcialmente compensado, por um periodo
compreendido entre o inicio do ano até 30 de maio, em que as redugdes foram mais acentuadas do que as que passaram a ser
praticadas de |3 de setembro até ao final do ano, esta Ultimas semelhantes as praticadas durante todo o ano de 2013.

O decréscimo nos gastos financeiros no valor de 971 mil euros registado em 2014 face a 2013, resulta da reducdo da taxa média
de financiamento bem como da reducdo do capital médio financiado, que passou de 102,9 milhdes de euros em 2013, para 99,6
milhdes de euros em 2014.

Relativamente ao acréscimo de 68 mil euros da rubrica de Fornecimentos e Servicos Externos face a 2013, verifica-se que o
gasto de eletricidade registou um aumento de 105 mil euros devido ao acréscimo de caudais recolhidos e tratados. Também a
rubrica de Trabalhos Especializados apresentou um acréscimo de 91 mil euros, que se deve sobretudo ao aumento do recurso
a trabalho tempordrio, rubrica que, em 2014, ascendeu a 157 mil euros, indispensédvel para o normal funcionamento da atividade
da empresa, face as limitacdes de recrutamento impostas pela Lei do Orcamento de Estado.

O valor apurado na rubrica de Outros Gastos e Perdas Operacionais representa um decréscimo de 94 mil euros face a 2013
resultante essencialmente da diminui¢do da rubrica de impostos indiretos, nomeadamente, do imposto de selo pago.

Refira-se por ultimo que a totalidade dos gastos apurados em 2014 ficou abaixo do valor or¢amentado pela empresa em cerca
de I,7 milhGes de euros.

Em termos de rendimentos, a variagdo do exercicio face ao ano anterior foi a seguinte:
(Unidade: euros)

Rendimentos e Ganhos 2013 2014 Variagio

Valor %
Prestacdes de Servicos 17.708.573 18.134.235 425.662 2,4%
Subsidios ao Investimento 2.294.048 2.653.220 359.172 15,7%
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 505.887 602.920 97.033 19,2%
Rendimentos Financeiros 512.103 480.066 -32.037 -6,3%
Total 21.020.611 21.870.441 849.830 4,0%

Conforme se pode constatar no quadro em cima, em 2014 os Rendimentos e Ganhos registaram um acréscimo de 850 mil euros
face a 2013.

Para além do acréscimo do rendimento tarifirio aprovado pelo concedente, os Subsidios ao Investimento aumentaram pela
mesma razao da variagao ocorrida nos gastos com as Amortizagdes.

Os Rendimentos Financeiros baixaram, face a 2013, porque se reduziram os juros de mora debitados aos clientes, como
consequéncia da recuperacdo considerdvel da divida em atraso e porque baixou a taxa Euribor (6M) aplicada no crédito de
médio e longo prazo.

O acréscimo verificado na rubrica de Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais decorre da venda de energia a rede publica, em
regime de minigeracdo, das ETAR Norte e Sul, que em 2013 se iniciou a partir de maio, e em 2014 conta com |12 meses de faturacdo.

Nao obstante o resultado liquido alcancado, no valor de 2,006 milhdes de euros permitir cobrir a remuneracgao acionista do ano,
nos termos do contrato de concessao, se dividirmos o resultado liquido de 2014 pelo soma do capital social e dos dividendos em
atraso, obtemos uma taxa de remuneracdo de 4,7%, inferior a taxa média das OT a 10 anos acrescida de 3 pontos percentuais,
pelo que os dividendos em atraso continuarao a aumentar, situagao essa prevista no EVEF da concessao.
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54. Analise Patrimonial

O total do ativo liquido da SIMRIA atingiu o valor de 225 milhdes de euros, em 31 de dezembro de 2014, face a 232 milhdes de

euros em 2013.
(Unidade: milhares de euros)

Balanco 2013 2014
Ativos intangiveis e tangiveis 200.545 196.162
Investimentos financeiros 4.509 4.848
Impostos diferidos ativos 3.005 2619
Clientes e outros ativos ndo correntes 17.533 16.179
Ativos correntes 6.027 5.003
Total do Ativo 231.619 2248l 1
Capital Proprio 17.995 19.132
Provisdes 30 12
Empréstimos ndo correntes 80.060 76.765
Fornecedores nao correntes 6l 85
Impostos diferidos passivos 2012 1.442
Amortiza¢des de investimentos futuros 5228 5.934
Subsidios ao investimento [01.519 98.864
Passivos correntes 24714 22.577
Total do Capital Proprio e do Passivo 231.619 22481 |

Ativo
Investimento Bruto
No final do exercicio, o investimento bruto ndo financeiro acumulado da sociedade desde o inicio da concessdo era cerca de

255,3 milhGes de euros, mais 975 mil euros que em 2013.
(Unidade: milhdes de euros)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
211,3 2214 230,9 240,6 2474 252, 2544 255,3

Os investimentos de maior dimensdo efetuados no ano de 2014 foram os relacionados com o alargamento do territério da
concessao no Municipio de Vagos. Assim, com as empreitadas de construcao da ETAR de Ponte de Vagos e ramal de ligacao a
esta ETAR foram investidos 226 mil euros.

Merece também destaque referir que continuam os fortes investimentos relacionados com a reabilitacdo e melhoria de condi¢des
operacionais das infraestruturas, das quais se destaca a Reabilitagdo de Espessador de Lamas n°2 da ETAR Norte no valor de
70 mil euros, a Reabilitacdo de caixas de visita no Intercetor Norte — 1% fase no valor de 70 mil euros, a instalagdo de gradagem
na ligacdo gravitica da SII no valor de 63 mil euros e a intervengdo na Camara de carga de Rio Maior no valor de 62 mil euros.

Nos termos do Contrato de Concessdao em vigor, o fundo reconstituicdo do capital social deve ser reforcado anualmente o que
implicou que os investimentos financeiros acumulados tenham sido reforcados, em 339 mil euros, para o valor de 4,8 milhdes de euros.

Impostos Diferidos Ativos

O valor registado nesta rubrica estd relacionado com as diferencas tempordrias resultantes dos ajustamentos de transicdo
relativos as amortizacdes e subsidios ao investimento, consequéncia das diferentes metodologias utilizadas na contabilidade e
para efeitos fiscais, no que se refere ao apuramento das referidas rubricas.

Créditos sobre Clientes

O quadro que se segue apresenta a evolucdo da conta clientes (Municipios e Portucel/Celcacia), a data de 31 de dezembro de
cada ano:
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(Unidade: euros)

Clientes 2012 2013 2014
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro 2.064.807,24 2.091.086,70 2.144.231,09
Cantanhede 109.708,83 55.326,80 57.765,36
Espinho 1.418.929,63 1.822.651,84 1.522.894,70
Estarreja 2.696,09 0,00 531,53
Mira 229.860,38 77.131,83 140.841,21
Oliveira Bairro 23.165,40 - -
Ovar 3.640,80 - -
Vagos 400.347,13 151.389,14 151.389,14
St.Maria Feira 4.135.131,36 [.139.314,71 216.185,66
Portucel, S.A/Celcacia S.A. 243231,72 234.304,27 245.050,61
Total 8.631.518,58 5.571.205,29 4.478.889,30

Nos termos do acordado com os Municipios e contemplado no 2° Aditamento ao Contrato de Concessao, a divida relativa ao
diferencial entre os caudais faturados (minimos garantidos) e caudais reais no periodo de 2002 a 2006 de alguns Municipios, bem
como respetivos juros a taxa Euribor (6 meses), deverdo ser liquidados por encontro de contas com os dividendos da empresa.

Assim, além dos valores do quadro acima, estdo contabilizados na rubrica de clientes e outros ativos ndo correntes (m/I prazo)

os seguintes valores:

Valores a serem compensados com dividendos

(Posicdo a 31 de dezembro de 2014 - unidade: euros)

Clientes Divida M/L prazo Juros
Agueda |.536.284 188.194
Albergaria 357958 29.339
Aveiro 6.602.220 908.516
Estarreja 2.053.788 270.535
lhavo 1.232.172 126.869
Oliveira Bairro 50.647 160
Ovar 2256977 298517
Vagos 24526 21.902
Total 14.335.307 1.844.032

Recorda-se também que, com a entrada em funcionamento da AdRA (Aguas da Regido de Aveiro), cessou a relacio comercial corrente,
desde 2010, com os municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha, Aveiro, Estarreja, flhavo, Murtosa, Oliveira do Bairro, Ovar e Vagos.

Como consequéncia do exposto, a divida que reflete o comportamento comercial e corrente dos clientes apresenta os

seguintes valores a 3|1 de dezembro de 2014:

(Unidade: euros)

Relativamente ao acordo que existia com o Municipio de Santa Maria da Feira quanto aos valores em divida, o mesmo foi
antecipado, encontrando-se a divida atrasada deste municipio totalmente liquidada.

O acordo estabelecido em 2011 com o Municipio de Espinho ndo estd a ser respeitado por este municipio, desde 2013, o que

determinou o recurso a cobranga pela via judicial, através da interposicdo de um injungdo em junho de 2014.

Débitos e Recebimentos Correntes

O quadro seguinte mostra a evolugao dos débitos emitidos aos municipios e a Portucel para o periodo de 2012 a 2014, quer

através de faturas pelo servico prestado, quer através de débitos de juros de mora ou outras despesas (factoring e outras).

Débitos (IVA incluido)

(Unidade: euros)

Clientes 2012 2013 2014
AdRA 12.370.393,31 12.578.751,20 12.804.540,96
Cantanhede 657.614,89 664.108,78 690.457,30
Espinho 1.674.081,99 1.707.902,18 1.578.901,69
Estarreja 10.078,75 1.898,84 1.779,34
Mira 457.390,37 474.045,07 561.929,97
Oliveira Bairro 1.387,29 (11.582,70) 0,00
Sta.Maria da Feira 2.225210,71 2.489.089 81 2.650.074,10
Municipios/AdRA 17.396.157,31 17.904.213,18 18.287.683,36
Portucel, S.A./Celcacia S.A. 1.348.366,09 1.385.976,66 1.355.101,85
Total 18.744.523,40 19.290.189,84 19.642.785,2 |

O quadro seguinte espelha a evolucdo verificada no valor dos recebimentos nos Ultimos trés anos.

Evolucio dos Recebimentos de Clientes

(Unidade: euros)

Clientes 2012 2013 2014 A % (13/14)
AdRA 12.418.322,63 12.552471,74 12.751.396,57 2%
Cantanhede 646.345,70 718.490,81 688.018,74 (4%)
Espinho |.663.747,62 1.304.179,97 1.878.658,83 44%
Estarreja 7.382,66 4.594,93 1.247,81 (73%)
Mira 335.478,06 626.773,62 498.220,59 (21%)
Oliveira Bairro - [1.791,56 - (100%)
Sta. Maria da Feira 1.032.568,79 5.484.906,46 3.573.203,15 (35%)
Vagos - 248.957,99 - (100%)

Municipios/AdRA 16.103.845,46 20.952.167,08 19.390.745,69 (7%)
Portucel, SA. 1.369.036,62 1.394.904,1 | 1.344.355,51 (4%)
Total 17.472.882,08 22.347.071,19 20.735.101,20 (7%)

Da conjugacdo dos dois quadros fica evidente o esfor¢o que a generalidade dos clientes dedicou ao cumprimento dos prazos

estabelecidos e a recuperacdo dos valores em atraso, o que € de sublinhar com reconhecido apreco atendendo aos tempos de
crise financeira que se tém vivido nos Ultimos anos.

Débitos Correntes - Recebimentos

(Unidade: euros)

Clientes Divida Nio Vencida Divida Vencida Divida Total
AdRA 2.144.231,09 0,00 2.144.231,09
Catanhede 57.765,36 0,00 57.765,36
Espinho 254.69451 1.268.200,19 1.522.894,70
Estarreja 0,00 531,53 531,53
Mira 93.990,47 46.850,74 140.841,21
Sta. Maria da Feira 217.101,26 (915,60) 216.185,66
Vagos 0,00 151.389,14 151.389,14
Celcacia 245.050,61 0,00 245 050,61
Total 3.012.833,30 1.466.056,00 4.478.889,30

Independentemente de poder haver acordos com determinado cliente no sentido deste regularizar documentos em datas
posteriores as dos respetivos vencimentos iniciais, considera-se “vencida” toda a divida que tenha mais idade do que a que

decorre do seu vencimento original, isto €, 60 dias para as faturas dos servicos de saneamento e pronto pagamento para os

débitos de juros de mora.

Em complemento ao quadro acima informa-se que existe acordo com o Municipio de Vagos para regularizacao do valor em
divida aquando da integracao das ETAR de Ouca e Santa Catarina, por compensacao de valores.
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Clientes 2012 2013 2014
AdRA (47.929,32) 26.279,46 53.144,39
Cantanhede [1.269,19 (54.382,03) 2.438,56
Espinho 10.334,37 403.722,2 1 (299.757,14)
Estarreja 2.696,09 (2.696,09) 531,53
Mira 12191231 (152.728,55) 63.709,38
Oliveira Bairro 1.387,29 (23.374,26) 0,00
Sta. Maria da Feira [.192.641,92 (2.995.816,65) (923.129,05)
Vagos 0,00 (248.957,99) 0,00
Municipios/AdRA 1.292.311,85 (3.047.953,90)  (1.103.062,33)
Portucel SA/ Celcacia SA (20.670,53) (8.927,45) 10.746,34
Total 1.271.641,32 (3.056.881,35)  (1.092.315,99)
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Capital Proprio
Na andlise do capital préprio hd a mencionar o facto de o Capital Social da Sociedade ser em 2014 de 16,7 milhdes de euros,
encontrando-se totalmente realizado.

E de salientar, também, que foram distribuidos dividendos aos acionistas, em 2014,
Passivo Nao Corrente e Corrente

Passivos Financeiros
O valor do passivo financeiro (empréstimos bancdrios + AdP) a 31 de dezembro passou de 102,I milhdes de euros, em 2013,
para 96,0 milhdes de euros em 2014, fruto ndo sé das cobrancas realizadas no ano, mas também do cash flow operacional liberto.

Impostos Diferidos Passivos

O valor registado nesta rubrica estd relacionado com as diferencas temporarias resultantes dos ajustamentos de transicao
relativos as amortiza¢Ses e subsidios ao investimento, consequéncia das diferentes metodologias utilizadas na contabilidade e
para efeitos fiscais, no que se refere ao apuramento das referidas rubricas.

Subsidios ao investimento

A diminui¢do de 2,7 milhdes de euros face a 2013 estd relacionada com o reconhecimento do rendimento das candidaturas ja
aprovadas e correcdo aos pedidos de pagamento efetuados pelo IFDR. De referir que em 2014 realizaram-se os investimentos
referentes a intervencdo na ETAR Ponte de Vagos, cuja candidatura foi aprovada em 2012.

Outras rubricas do Passiva

Desde hd vdrios anos que a SIMRIA tem procurado cumprir os prazos de pagamento estabelecidos com os seus fornecedores
e fornecedores de imobilizado e até antecipar esses prazos tendo como contrapartida o reforco do seu poder negocial. Como
consequéncia, as faturas sdo liquidadas no més seguinte ao da sua rececdo ficando apenas fora desta regra os valores que
funcionam como garantia/caucdo dos contratos de empreitada.

6. Gestao do Capital Humano

A gestdo de recursos humanos € orientada por objetivos estratégicos e principios que materializam os valores da Empresa. Esses
principios sdo aplicados as diversas dreas de atuagao, tais como:

A formacdo na SIMRIA € encarada como uma mais-valia, que permite aos colaboradores melhorarem o seu desempenho e
adaptarem-se mais faciimente as mudancas estruturais e as modificacdes existentes nas condi¢des de trabalho.

Em termos de Recrutamento e Selecdao a SIMRIA promove a igualdade de oportunidades para todos os candidatos, recrutando
pessoas com os perfis funcionais adequados as necessidades, de forma a integra-los mais facilmente nas equipas e cultura da empresa.

Refira-se que, dadas as restricdes orcamentais impostas pelo Or¢camento de Estado, os recrutamentos estdo condicionados, ndo
sendo possivel restabelecer o nimero de colaboradores da empresa face as saidas registadas.

O processo da avaliacdo de desempenho definido na SIMRIA prevé que a avaliagdo ndo seja um ato isolado, mas antes parte de um
processo permanente e continuo que integra a observagdo, acompanhamento, avaliagdo e desenvolvimento dos colaboradores,
permitindo o alinhamento do desempenho dos colaboradores com a estratégia e objetivos de negdcio da SIMRIA.

O quadro de pessoal da SIMRIA, praticamente estabilizado desde 2006, tem vindo a sofrer, desde 2013, um decréscimo de
colaboradores, conforme se constata no grafico seguinte. Esta redugdo estd relacionada, com a politica de gestao segundo a qual,
sempre que possivel, as safldas de colaboradores ndo sdo substituidas, tendo em conta que nos encontramos numa fase de pré
agregacio da SIMRIA, SIMLIS e Aguas do Mondego, no 4mbito da reestruturacio do setor. Por outro lado, assistiu-se a varias saidas
de colaboradores, ndo sé em 2013, por via do processo de rescisdes amigdveis langado pelo grupo AdP, mas também em 2014,

RC 2013_54

Evolucéo do Numero de Colaboradores
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Pelas razbes expostas, o quadro de pessoal da SIMRIA, em 31 de dezembro de 2014, é composto por 65 colaboradores
(excluindo a administracdo), face aos 70 colaboradores que integravam a empresa a 3| de dezembro de 2013.

No grafico que se segue pode ser consultada a distribuicdo dos colaboradores em trés intervalos de remuneragao da tabela
salarial em vigor.
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Da andlise deste grafico constata-se que 68% dos colaboradores da empresa se encontram no intervalo compreendido entre os
niveis le 5 da tabela salarial, o que decorre da natureza da atividade da empresa que concentra a grande parte dos colaboradores
em funcdes de operacdo e manuten¢io do sistema.

Desde 2010, a estrutura organizacional € composta por 2 direcdes, a Direcdo de Operacéo e Infraestruturas (DOI) e a Direcdo
Administrativa e Financeira (DAF), por 2 drgaos de staff, o Sistema de Responsabilidade Empresarial (SRE) e o Departamento
de Qualidade do Processo (DQP) e o apoio a Administragdao. Passamos a evidenciar a distribuigdo dos seus recursos humanos:

Recursos Humanos por Oirecao/ Departamento:

DOI

Ano  Ap.Adm  SRE  DQP  DAF o Recolha CO1  COIl Obras Adm.Sist, Est Plan, O
2012 | 4 3 8 3 28 2 I 3 4 4 8
2013 | 4 3 6 3 27 105 85 2 3 2 70
2014 | 4 3 4 3 25 9,5 85 2 3 2 65
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Seguidamente € apresentada a distribuicao dos Recursos Humanos da SIMRIA, por vinculo laboral, por categorias profissionais,
assim como a caraterizacdo dos colaboradores em termos de habilitacdes literdrias e nivel etario.

Uistribuicao dos Recursos Humanos por vinculo laboral:

Vinculo Laboral 2012 2013 2014

Homem Mulher Homem Mulher Homem Mulher
Contratados sem termo 62 14 55 12 51 I
Contratados a termo 4 | 3 0 3 0
Requisitados 0 0 0 0 0 0
Estagidrios 0 0 0 0 0 0
Total 66 15 58 12 54 I

Durante o ano de 2014 sairam 5 colaboradores e mantiveram-se os trés vinculos contratuais a termo.

O quadro seguinte mostra a evolucdo do ndmero de trabalhadores por categoria profissional e género, durante o periodo de
2012-2014.

Distribuicdo dos Recursos Humanos por categorias profissionais:

Categorias Profissionais 2012 2013 2014
Homem Mulher Homem Mulher Homem Mulher

Diretores | | | | | |
Responséveis Area 5 2 5 2 5 2
Técnicos I 9 9 7 7 6
Pessoal Administrativo 4 3 4 2 4 2
Pessoal Operacado 45 0 39 0 37 0
Estagidrios 0 0 0 0 0 0
Total 66 15 58 12 54 I

O gréfico seguinte mostra a distribuicdo dos colaboradores por habilitagdes literdrias, sendo de salientar que a empresa continua
a incentivar o acesso ao ensino complementar aos colaboradores, através da concessao do Estatuto Trabalhador-Estudante e
outras facilidades para prestacdo de exames em hordrio laboral.
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Relativamente a distribuicdo por nivel etdrio, 82% dos colaboradores da SIMRIA tém idade até 45 anos.

Distribuicao dos Recursos Humanos por nivel etario:

< |9 anos 19-25 anos 26-35 anos 36-45 anos 46-55 anos 56-65 anos > 65 anos

Homem 0 | |5 28 9 | 0
Mulher 0 0 3 6 | | 0
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Em termos de absentismo, em 2014 verificaram-se 3386,20 horas de auséncias ao trabalho, que foram justificadas por motivos
conforme o quadro seguinte.

Auséncias ao trabalho (%): 2012 2013 2014
Acidentes de Trabalho |4 I3 23
Baixa Doenca 15 |
Baixa Assisténcia a Menores 12
0
I5
6

No
~

Baixa Risco Clinico Gravidez

Licenca Parental Exclusiva Pai - Obrigatdria
Licenca Parental Exclusiva Pai — Facultativa
Licenca Parental 120+30

Licenca Parental 150+30

Licenca Parental |50

Licenca de Casamento

Trabalhador Estudante

Provas de Exame/Frequéncias

Licenca de Nojo

Doenca Ndo Remunerada

Baixa Assisténcia a familia

—|—|QO|O|0O|w|Oo|LN|—|ONMh|W|O|O|(UN|O|(UT|O O

O|IO|O|O|IO|W|—|ININM|O|h~M|O|(|UTIONWIN|WlW|o|—

Assisténcia a familia Remunerada

Auséncia Injustificada

Consulta Médica

Licenca sem vencimento

Campanha eleitoral

Atividade Bombeiros e Obrigacdes Legais
Obrigacdes Sindicais Delegado

Outras Auséncias Justificadas Ndo Remuneradas

OIO|—|—|WINO|W|N|O|h~U|— NN

A Medicina no Trabalho tem como objetivo prevenir, acompanhar e promover a satide dos colaboradores, prevenindo os riscos
associados aos postos de trabalho. Em 2014 foram realizados exames médicos periddicos aos colaboradores e visitas periddicas
aos locais de trabalho.

O quadro seguinte mostra a evolugdo no nimero de consultas médicas ministradas aos colaboradores da empresa (incluindo
tempordrios), nos Ultimos 3 anos. Refira-se que em 2014 a empresa recorreu a trabalho tempordrio para colmatar necessidades
de servico.

Natureza do Exame 2012 2013 2014
Admissao Il 6 4
Periddicos 75 78 65
Ocasionais 5 4 4

N° Visitas aos postos trabalho I Il Il

Atendendo a que a atividade da empresa compreende uma drea operacional, em regime de laboracdo continua, € necessdrio
recorrer a trabalho suplementar para situagdes pontuais que surgem nas tarefas didrias da operagdo das ETAR e manutencdo de
outras infraestruturas, que exigem reforco das equipas.
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O numero total de horas extraordindrias realizadas durante o ano de 2014 foi de 502 registando uma diminuicdo quando
comparado com o valor de 2013 (870 h), o que pode ser observado no grafico abaixo.
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Caixa de Sugestoes

Estd implementado na empresa um sistema de recolha de Sugestdes que tem por objetivo promover o hdbito da critica
construtiva e do didlogo, valorizando a opinido de todos os colaboradores, de forma a consolidar uma cultura que valorize a
comunicagdo, melhore o clima social e permita uma intervencao direta dos colaboradores da SIMRIA. Em 2014 foi recebida |
sugestdo, que se encontra em andlise.

Formacao e Desenvolvimento das Competéncias dos Colaboradores

Em resposta as necessidades de desenvolvimento das competéncias dos seus colaboradores, a SIMRIA promove anualmente um
conjunto de ac¢des de formacao, definidas em funcdo dos seus objetivos estratégicos.

Em 2014 a SIMRIA realizou um vasto conjunto de a¢des de formacdo, quer recorrendo a formadores internos, quer externos. O
volume de formagado foi de 3.452,50 horas o que representa um forte crescimento face ao volume totalizado no ano transato,
que foi de 2.258,75 horas.

A semelhanca dos anos anteriores, a SIMRIA proporcionou a alguns dos seus colaboradores o Estatuto de Trabalhador-Estudante
com o intuito de estes melhorarem as respetivas qualificagdes académicas, através da frequéncia de diversos cursos escolares,
tendo em 2014 atribuido este estatuto a 2 colaboradores.

Ainda hd a salientar que durante o ano 2014, a SIMRIA acolheu 10 estagidrios para realizacdo de projetos/pratica em contexto
real de trabalho, cujas proveniéncias e duracao se sintetizam no quadro seguinte.

Nivel de Ensino Instituicio Curso N.° de Estagidrios Duragio
\% Fscola Secundarla Profissional Técnico de Eletrotecnia 2 240 horas
de Estarreja

v Escola Proﬁssmnal Técnico de Eletrdnica, Automacao | 414 horas
de Aveiro e Comando

VI ISEP Engenharia Civil | 6 meses

Vil Universidade Engenharia do Ambiente 2 6 meses
de Aveiro

VI Umvers@ade Sistemas energéticos sustentdveis | 6 meses
de Aveiro

. Técnico Superior de Seguranca e
Vi Espiralsoft Higiene no Trabalho | 120 horas
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Atividades Saociais

Com o objetivo de fortalecer os lagos profissionais e relagdes interpessoais entre os colaboradores da SIMRIA foi realizado em
28 de Junho um dia de convivio com almog¢o no BioRia em Salreu - Estarreja.

No periodo natalicio a SIMRIA organizou para os seus colaboradores a distribuicdo de cabazes de Natal, bem como a festa de
Natal para os filhos dos colaboradores, onde se procedeu a distribuicdo de prendas infantis.

Em 2014 e na sequéncia do sucedido nos anos anteriores, todos os colaboradores da Empresa beneficiaram de um Seguro de
Saude, extensivel aos membros dos respetivos agregados familiares.

De salientar também que a SIMRIA disponibilizou aos seus colaboradores uma pen para uso pessoal, com o objetivo de
proporcionar acesso a internet, vefculo potente de comunicacao e transmissao de conhecimento.

Em 2014 a SIMRIA celebrou o seu 16° aniversdrio, tendo esta data sido assinalada no dia |18 de dezembro com uma reunido
geral de colaboradores na ETAR Norte, que terminou com a realizacdo de um lanche convivio de Natal, oferecido a todos os
colaboradores, com uma mengdo especial aos colaboradores que completaram |5 anos ao servigo da SIMRIA.

/. Atividade Operacional

A atividade da empresa assenta numa estrutura organizacional que compreende duas direcdes sob a tutela da Administracao, a
Direcdo de Operacao e Infraestruturas e a Direcdo Administrativa e Financeira. A reportar a administragdo existem dois érgaos
Staff: o Sistema de Responsabilidade Empresarial, e o Departamento de Qualidade do Processo, para além do Secretariado e
das Assessorias Jurfdica e de Comunicacdo e Imagem, conforme se apresenta no seguinte organigrama:

Administracio da SIMRIA

Secretariado da Administragiao

Sistema de Responsabilidade
Empresarial - SRE

Comunicagio e Imagem

Departamento de Qualidade
do Processo - DQP

DOl DAF

Direcdo de Operagio e Infraestruturas Diregao Administrativa e Financeira

Uirecdo de Operacao e Infraestruturas (OO)

E responsdvel por toda a atividade associada a recolha, tratamento e rejeicio de efluentes, bem como & manutencio dos
equipamentos. Divide-se em trés dreas funcionais: Centro Operacional | (CO ), responsével pela Operacdo e Manutencdo da ETAR
Norte; Centro Operacional || (CO Il), responsavel pela Operacdo e Manutencao das ETAR Sul, S. Jacinto, Salgueiro, Santa Catarina,
Ouca e Ponte de Vagos e Operacdo e Manutencdao de Condutas, EstacSes Elevatdrias (EE) e Pontos de Entrada (PE).

E igualmente responsdvel por toda a atividade associada a concecdo e planeamento, através da drea funcional Estudos e
Planeamento, e por toda a atividade associada a construgdo e manutencdo (na vertente de engenharia civil) das infraestruturas,

através da drea funcional Obras.
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Nesta direcao estd ainda inserida a drea funcional Administracdo de Sistemas, responsdvel pela informética, telecomunicagdes,
SIG (sistemas de informagdo geografica) e automagao.
A reportar diretamente a Direcdo, existe ainda o drgdo de staff Secretariado.

Direcéao Administrativa e Financeira (DAF)

E responsdvel pela gestdao administrativa, econémica, financeira e de recursos humanos e onde se encontram concentrados os
diversos servicos: Contabilidade, Compras, Tesouraria, Recursos Humanos, Fundo de Coesdo e Gestdo de Frota.

ém dos indicadores da atividade apresentados no ponto 2 do presente relatério e porque a fase de investimento se encontra
Além d dicad da atividad tad to 2 d te relat fase d t t t
proxima da sua conclusdo, apresentam-se de seguida dois indicadores adotados internamente pela empresa para avaliagao da
sua performance de exploragao.

No primeiro quadro abaixo exemplifica-se a férmula de cédlculo com os valores de 2014 e no quadro seguinte apresentam-se
também os resultados relativos a 2013 segundo a mesma metodologia.

(Unidade: euros e milhares de m?)

@) (b)
Total Imposto selo (@) - (®)
| CMVMC 122 - 122
2 FSE 6 140 - 6 140
3 Gastos com Pessoal (" 2030 - 2030
4 O. Gastos Operacionais 383 159 224
5  Rendimentos Suplementares 602 - 602
6  Cash-Cost (1+2+3+4-5) 8073 159 7914
7 Caudal Anual Recolhido 47 292 - 47 292
8  Cash-Cost/ m® (6/7) - - 0,167
9  Prestacdo de Servicos 18 134 - 18 134
10 Outros Rendimentos Operacionais 0 - 0
Il Cash-flow Operacional (9+10-6) - - 10 220

' Nzo deduzidos os TPE

2014 2013
Cash-Cost/ m® (€/ m?) 0,167 0,207
Cash-flow Operacional (milhares de euros) 10 220 9 324

Resultado dos esforcos de contencdo de gastos e do incremento dos caudais recolhidos para tratamento, o Cash-Cost por m?
apresenta uma diminuicdo significativa em 2014 face a 2013.

E de realcar também a subida de cerca de 10% verificada no Cash-Flow operacional, entre 2013 e 2014.

8. Objetivos de Gestao

Na Assembleia Geral de 26 de mar¢o de 2014, o ponto referente as orientagdes estratégicas e indicadores de gestdo para o
mandato 2013-2015 foi retirado da ordem de trabalhos, por proposta da acionista AdP, sgps aprovada por unanimidade, pelo que
ndo existem indicadores de gestdo para serem apreciados neste ambito.
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9. Cumprimento das Orientacfes Legais

Cumprimento

Cumprimento das Orientagdes Legais Quantificagao Justificacdo
S N NA
Objetivos de Gestao
Objetivos de gestao X Ponto 7 do Relatério e Gestao
Al a tas, Nota 3.
Gestido do Risco Financeiro X - nexe as~con asv ota )
Politicas de gestdo do risco financeiro
Evolucdo do PMP a fornecedores X Ponto 8 do Relatério e Gestao
Nao existem - -
Atrasos nos Pagamentos (Arrears) X , ., Ponto 8 do Relatério e Gestao
arrears
Recomendagbes do acionista na aprovagio de contas X Nao aplicével
Remuneragdes
N3o atribuicdo de prémios de gestdo, nos termos ~ L
N I I
art° 37 da Lei 66-8/2012 X a0 aplcave
Orgéos sociais - redugéo remuneratdria nos termos da X 739800
Lei 83-C/2013 e Lei n°75/2014 de 12 de setembro
Orgios Sociais - reducio de 5% por aplicacio artigo
5.190,00
12° da Lei n.° 12-A/2010 X
Orgios Sociais - suspensio sub. Férias e natal, nos X 0,00
termos do art.° 28° e 29° da Lei 66-B/2012 ' !
Relatdrio de Gestao,
Auditoor Exotemo - reducdo remuneratdria nos termos X Nio aplicével Ponto D do n° VI
do art® 75° da Lei 66-B/2012 do Relatério do Governo Societdrio
Restantes Trabalhadores - redu¢ao remuneratdria nos
56.344,40
termos da Lei 83-C/2013 e Lei n°75/2014 12 set. X
Restantes trabalhadores - suspensdo sub. Férias e natal, X 0,00
nos termos do art.° 28° e 29° da Lei 66-B/2012 '
Proibicdo de valorizacdo remuneratdria, nos termos X Nio aplicdvel
dos arts.® 35.° da Lei n.° 66-B/2012 P
Aumento da taxa contributiva relativa aos
administradores, nos termos dos arts.° | 12.° da Lei X
n 66-B/2012
Artigo 32° do EGP
Utilizacao de cartdes de crédito X Nao aplicdvel
Reembolso de despesas de representacdo pessoal X Nao aplicével
Contratagdo Publica
Normas de contratagao publica X Nao aplicavel
. . [ Nenhum contrato foi
Contratos submetidos a visto prévio do TC X submetido
Adesao ao Sistema Nacional de Compras Publicas X Nao aplicdvel

Parque Automével

Plano de Redugio de Custos, nos termos dos art.*62.°,63.° e 64.° e da Lei n.° 66-B/2012

Reducdo de gastos operacionais X

Reducdo de gastos com comunica¢des e deslocagdes X

Redugio n.° Efetivos e Cargos Dirigentes
N° de efetivos X

N° de cargos dirigentes X A avaliacdo deste indicador é efetuado

do ponto de vista consolidado e € divulgado

Principio da Unidade de Tesouraria (DL 133/2013) X no relatério de gestao da AdP SGPS
Limites ao Endividamento (DL 133/2013) X
Principio da Igualdade do Género X
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A SIMRIA por intermédio da AdP, SGPS, aguarda indicacdes da Tutela sobre o modo de articulacdo e relato de informagao exigida
nos termos do Decreto-lei n® 133/2013, de 3 de outubro, para com a Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizagao
do Sector Publico Empresarial.

Ubjetivas de Gestao

Ver ponto 7 do Relatdrio de Gestdo.

Gestao do risco financeiro (Despacho 181/2009-5SE T Despacho 155/201-MEF,
de 28 de abril)

A avaliagcdo deste indicador € efetuada do ponto de vista consolidado e € divulgado no relatério de gestdo da AdP SGPS.

Evolucao do prazo medio de pagamento RCM ne 34/2008. de 22 fevereiro;
Despacho n.° 98/60/200S. de 13 abril) e divulgacao dos atrasos nos
pagamentos

oMP 2013 2014 Var. (%)
1°T 2°T 3°T 4T 1°T 2°T 3°T 4°T  4°T2014/4°T 2013
Prazo (dias) 3| 32 35 38 34 35 33 37 3)

"Atraso no pagamento", o ndo pagamento de fatura corresponde ao fornecimento dos bens e servicos referidos no artigo
seguinte apds o decurso de 90 dias, ou mais, sobre a data convencionada para o pagamento da fatura ou, na sua auséncia, sobre
a data constante da mesma.

Dividas vencidas de acordo com o Art. |.° DL 65-A/201 |

90-120 dias  120-240 dias  240-360 dias > 360 dias
Aquisicdo de Bens e Servicos - - . - ;
Aquisicao de Capital - - . . -
Total - - - - -

Dividas vencidas 0-90 dias

Determinagoes sobre remuneracoes
Conforme informagdo constante no quadro acima.
Determinacoes sobre o artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico

Conforme informagdo constante no quadro acima.

Compras; contratagao publica; medidas de racionalizagao de palitica de
aprovisionamento de bens e servigos

O grupo AdP dispde de uma unidade de servicos partilhados - a AdP - Aguas de Portugal Servicos Ambientais, S.A. - que
funciona como estrutura operacional de centralizacdo, otimizacdo e racionalizacdo da aquisicdo de bens e servicos no ambito
das atividades a que se dedicam as empresas que integram o Grupo. Neste quadro foi estabelecido um modelo relacional no
ambito do qual se encontra listado um conjunto diferenciado de bens e servigos cuja contratagdo se opera através da Direcdo de
Compras Centralizadas da AdP Servicos, que funciona como central de compras do Grupo. A existéncia desta estrutura interna
do Grupo justifica-se na medida em que permite tirar partido da escala e sinergias angariadas pelo universo do Grupo e com isso
obter condi¢Bes contratuais mais atrativas para este conjunto de empresas ao mesmo tempo que as liberta da necessidade de
tramitarem procedimentos de contratacdo autdnomos com a inerente carga administrativa e financeira associada, acrescentando
valor a sua atividade. Acresce que boa parte dos bens e servigos de que as empresas participadas necessitam para desenvolver as
suas atividades se revestem de particularidades especificas e relevantes, designadamente os reagentes quimicos e os materiais de
laboratdrio usados pelos segmentos de tratamento de dgua/efluentes e os equipamentos e contentores utilizados pela Unidade
de Negdcio Residuos, entre outros. De entre o universo das categorias contratadas destaque para a energia elétrica, com um
conjunto vasto de instala¢des incluidas na Alta Tensao, Média Tensdo, Baixa Tensdo Normal e Baixa Tensao Especial, onde a
escala proporcionada pelo universo do Grupo tem permitido a obtencdo de sinergias muito significativas que tém produzido
RC 2013_62

excelentes resultados ao nivel da centralizacdo de aquisicdes. Outra das categorias relevantes € a relativa a contratacdo da
carteira de seguros do Grupo, adaptada a realidade e as necessidades de um conjunto muito vasto de empresas, com grande
nuimero de instalagdes e com riscos especificos decorrentes da sua atividade, que no contrato agregado sao diluidos em resultado
da diversificagdo operada. Neste campo a solu¢do agregada para a cobertura da responsabilidade ambiental constitui um bom
exemplo das vantagens decorrentes da contratacdo centralizada. Na sua atividade a Direcao de Compras Centralizadas da AdP
Servicos, tramita anualmente um vasto conjunto de procedimentos de contratacdo publica estudando o mercado e recorrendo
as solugdes mais eficientes e adaptadas a cada categoria com beneficios aprecidveis como os que foi possivel obter com a
realizacdo de um leildo eletrdénico para a contratagdo dos servigos de voz fixa e mdvel para o universo do Grupo AdP.

Medidas de reducao de gastos operacionais

A avaliagcdo deste indicador € efetuada do ponto de vista consolidado e € divulgado no relatdrio de gestao da AdP SGPS.

Cumprimento da Lei n? 66-B/2012, de 31 de dezembro e Despacho n° 2424/13
- SET no que diz respeito ao Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

A coordenacdo e obtencdo dos financiamentos a atividade das empresas do grupo AdP sdo desenvolvidas pela AdP SGPS, no
ambito do seu objeto social, procurando a holding criar os meios necessarios para fazer face as necessidades das sociedades que
constam do seu portefdlio, tendo sempre presente o objetivo de manter o equilibrio e prudéncia da estrutura de financiamento
e risco de liquidez numa perspetiva consolidada.

A centralizacdo de parte significativa de fundos na AdP SGPS tem permitido gerir; de forma coesa e coerente, as necessidades financeiras
do Grupo, com reduzidos impactos na atividade de exploracdo das suas empresas participadas. Os excedentes permanentes de
tesouraria foram aplicados junto do Instituto de Gestdo da Tesouraria e do Crédito Publico, mantendo-se os excedentes temporarios
como caugdo parcial das linhas de financiamento de curto prazo obtidas. Para este efeito foi solicitada pela AdP SGPS, em nome
das empresas do grupo AdP, nos termos do artigo 124° n° |, da Lei n° 66-B/2012, de 31 de dezembro, a dispensa parcial do
cumprimento do principio de unidade de tesouraria do Estado (PUTE). Esta dispensa parcial foi, nos termos da referida lei, conferida
as empresas do grupo AdP através do Despacho n°2671/14 emitido pela Senhora Secretdria de Estado do Tesouro.

% de cash depositado no IGCP

Por tipo de aplicagao Total IGCP Outros
Médio e longo prazo 35.26% 80.53% 4.67%

Curto prazo 64.74% 19.47% 95.33%
Total 100,00% 100,00% 100,00%

Recomendactes no ambito de auditorias do Tribunal de Contas

Nao existem recomendacdes no ambito de auditorias do Tribunal de Contas, para além das que jd foram divulgadas nos
Relatdrios e Contas de anos anteriores.

(Juadro com informacao a constar no site do SEE

A divulgacdo desta informacdo é efetuada ao nivel da AdP SGPS.

10. Perspetivas para o Futuro

Em 2015 serd a iniciada a execucdo da empreitada da Ampliacdo Norte: ligagdo a Pardilhd, que visara ligar os efluentes gerados
pela unidade fabril da Avisabor (anteriormente designada por Hildrio Santos & Filhos, S.A.) ao Sistema Multimunicipal.

Serdo ainda realizadas outras obras de menor envergadura relacionadas com a melhoria das condi¢des de operacionalidade e
das condi¢des de seguranca do Sistema.

A semelhanca dos anos anteriores, a SIMRIA dard continuidade a aplicacio do Mapa da Estratégia em vigor, suportada no modelo do
Balanced Scorecard, no qual se encontram definidos os objetivos estratégicos da empresa para um futuro préximo, existindo sinais
cada vez mais consistentes que evidenciam que a empresa estd a responder de forma eficaz e eficiente aos desafios a que se propds.
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Os investimentos em curso bem como os previstos no plano de atividades da AdRA vao consolidar a cobertura da drea
abrangida pelo sistema multimunicipal bem como melhorar a qualidade do servico prestado ao consumidor final. Além disso,
o processo de reorganizagdo do setor iniciado em 2012 e a aposta governamental na sua concretizagdo num futuro préximo
constituird uma nova fase da vida das varias empresas envolvidas.

Prevé-se que o ano de 2015 seja um marco para novas perspetivas, desafios, oportunidades e relacionamento com os
stakeholders. A implementacdo da reestruturacdo do setor das dguas e consequente reorganizacao territorial, e a mudanca de
interlocutores decorrente das eleicGes autdrquicas, constituem os condimentos necessérios e suficientes para esse efeito.

1. Factos Relevantes apos o termo do exercicio

Nada a reportar.

2. Sucursais da Sociedade

A SIMRIA,S.A. ndo possui sucursais.

13. Consideracoes Finais

Por fim o Conselho de Administracdao quer reafirmar o seu profundo reconhecimento a todos aqueles que de uma forma direta

ou indireta colaboraram na prossecucao dos objetivos da Empresa, nomeadamente:

* a Sua Exceléncia o Senhor Ministro do Ambiente, Ordenamento do Territdrio e Energia, Eng® Jorge Moreira da Silva e a todos
os elementos do Ministério, nomeadamente a Gestora do Fundo de Coesdao/Ambiente e o Diretor Regional do Ambiente do
Centro, o nosso agradecimento pelo interesse, apoio e empenho demonstrado;

* a0 ERSAR e ARH agradecemos toda a colaboracgao prestada;

* aos acionistas Aguas de Portugal e Municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha, Aveiro, Espinho, Cantanhede, Estarreja, flhavo,
Mira, Murtosa, Oliveira do Bairro, Ovar, Santa Maria da Feira e Vagos o nosso apreco pelas orientacdes recebidas e pelo apoio
sempre manifestado;

* a0 Presidente da Mesa da Assembleia Geral e restantes membros da Mesa, o nosso agradecimento pela colaboracdo sempre
dispensada;

+ ao Fiscal Unico, o nosso agradecimento pela colaboracdo sempre dispensada;

+ a todos os Gestores, Diretores e demais colaboradores de todo o Grupo Aguas de Portugal o nosso reconhecimento pela
colaboracdo e apoio manifestado;

* atodos os funciondrios da empresa, o nosso agradecimento pela competéncia e dedicacdo evidenciadas.

No decorrer do exercicio, a sociedade nao adquiriu nem alienou a¢des préprias, nem teve negdcios com os seus administradores,
nos termos do artigo 397° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

RC 2013_64

14. Proposta de Aplicacao de Resultados

Nos termos do disposto no art. 295° do Cdédigo das Sociedades Comerciais e do n° 2 do artigo 26° dos Estatutos da Sociedade
constantes do Anexo ao DL 107/97, de 26 de abril, propde este Conselho de Administracao que o Resultado Liquido positivo
de 2.006.402,60 euros, apurado no exercicio de 2013, tenha a seguinte aplicacao:

* Reservas legais: 100.320,13 €

* Distribuicdo de Dividendos: 1.906.082,47 €

Aveiro, 23 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administracao

Presidente
Eng. Jaime Anténio Pires Gabriel Silva

%w, il Fh—

Vogais
Dr. Jorge Manuel Torres (Administrador Delegado)

Dr. Duarte Veiga da Cunha

Oéwx,u;ruvg

Dr. Gil Nadais
7 .
K/” %ﬁw

Dr. Silvério Regalado
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15. Anexo ao Relatorio (Art°s 447 e 448 do CSC)

Em cumprimento do disposto no n°. 5 do art.° 447° e do n° 4 do art® 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais vem-se
informar que os membros dos Orgaos Sociais ndo detém acdes da Sociedade e o Capital Social da SIMRIA, SA era, em 31 de
dezembro de 2014, integralmente detido pelos acionistas que constam do Quadro seguinte.

A SIMRIA, SA, é detentora de um capital social de €16.712.225,00 realizado na totalidade, sendo participada pela Aguas de
Portugal, SGPS, SA, e pelos municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha, Aveiro, Cantanhede, Espinho, Estarreja, [lhavo, Mira,

Murtosa, Oliveira do Bairro, Ovar, Santa Maria da Feira e Vagos.

(Unidade: euros)

N.° agbes Valor do Capital Social %
AdP - Aguas de Portugal 2.263422 [1.317.110,00 67,72
Céamara Municipal de Agueda 94.837 474.185,00 2,84
Camara Municipal de Albergaria-a-Velha 47.555 237.775,00 1,42
Camara Municipal de Aveiro 250.000 1.250.000,00 7,48
Camara Municipal de Estarreja 94.553 472.765,00 2,83
Camara Municipal de flhavo 118.497 592.485,00 3,55
Camara Municipal de Mira 16.066 80.330,00 0,48
Camara Municipal de Murtosa 10.029 50.145,00 0,30
Camara Municipal de Oliveira do Bairro 36.942 184.710,00 [
Camara Municipal de Ovar 128.431 642.155,00 3,84
Camara Municipal de Vagos 29.804 149.020,00 0,89
Camara Municipal de Espinho 72.336 361.680,00 2,16
Camara Municipal de Sta Maria da Feira 140.024 700.120,00 4,19
Camara Municipal de Cantanhede 39.949 199.745,00 1,20
Totais 3.342.445 16.712.225,00 100,00

Em cumprimento do disposto no n°4 do art.®° 448° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que na data do encerramento
do exercicio social o acionista AdP - Aguas de Portugal, SGPS, SA detinha uma participacio igual ou superiora 10%, mais precisamente
2.263422 de a¢des com o valor nominal de € 5,00 (cinco euros), correspondentes a 67,72% do Capital Social da SIMRIA, SA.

Nos termos do art.” 66 do Cdédigo das Sociedades Comerciais, cumpre informar que no exercicio de 2014:

* A Sociedade ndo tem ac¢des préprias;

* N3o se registaram quaisquer negdcios entre a Sociedade e os seus administradores;

* A Sociedade ndo tem qualquer sucursal.
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16. Relatorio dos Administradores Nao Executivos
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B - Contas do Exercicio de
2014




B - Contas do Exercicio de 2014

Nos termos da Lei e dos estatutos vem o Conselho de Administracdo da SIMRIA, SA, submeter a apreciacdo da Assembleia
Geral desta Empresa as Contas do Exercicio do ano de 2014.

Em termos de apresentacdo o presente documento contém as seguintes informagdes financeiras:
Demonstraciao da Posicdo Financeira;
Demonstracao dos Resultados e outro Rendimento Integral;
Demonstracdo das Variagdes do Capital Préprio;
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa;
Notas as Demonstracdo Financeiras.
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1. Demonstracao da Posicao Financeira

(Unidade: euros)

2. Demonstracao dos Resultados e do Rendimento Integral

(Unidade: euros)

Operagdes continuadas Notas 31-12-2014 31-12-2013
Vendas - 0 0
Prestacdes de Servicos 20 18.134.235 1'7.708.573
Volume de negbcios - 18.134.235 17.708.573
Custo das vendas/variacdo dos inventdrios 9 (122.031) (128.527)
Margem Bruta - 18.012.204 17.580.046
Fornecimentos e servicos externos 21 (6.140.126) (6.072.106)
Gastos com pessoal 22 (2.030 327) (2447.944)
Amortiz, depreciacdes e reversdes do exercicio 24 (6.063.732) (5.250.682)
ProvisGes e reversdes do exercicio - 0 0
Perdas por imparidade e reversoes - 0 0
Subsidios ao investimento |7 2.653.220 2.294.048
Outros gastos e perdas operacionais 24 (383.136) (478.042)
Outros rendimentos e ganhos operacionais 25 602.920 505.887
Resultados operacionais - 6.651.023 6.131.207
Gastos financeiros 25 (4.231.604) (5.203.066)
Rendimentos financeiros 27 480.066 512.103
Resultados financeiros - (3.751.537) (4.690.963)
Resultados antes de impostos - 2.899.485 1.440.244
Imposto do exercicio 19 (1.077.071) (653.278)
Imposto diferido 19 183.988 128010
Resultado liquido do exercicio de operacdes continuadas - 2.006.403 914.977
Ganhos de reavaliagcdes - 0 0
Perdas atuariais - 0 0
Rendimento integral - 2.006.403 914977
Resultado por agdo - 0,60 0,27

3. Demonstracao das Alteracées no Capital Proprio

(Unidade: euros)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Ativos n3o correntes
Ativos intangiveis 5 196.111.398 200.470.640
Ativos fixos tangfveis 7 50.510 74.307
Propriedades de investimento - 0 0
Investimentos financeiros 8 4.848.355 4.509.387
Impostos diferidos ativos 19 2.619.002 3.004.797
Clientes e outros ativos ndo correntes 10 16.179.339 17.532.760
Total dos ativos ndo correntes - 219.808.604 225.591.891
Ativos correntes
Inventdrios 9 3.555 5.588
Clientes 10 4.478.358 4.352.326
Estado e outros entes publicos Il 0 56.669
Imposto sobre o rendimento do exercicio 19 0 147.118
Outros ativos correntes 12 515.545 |.454.416
Caixa e seus equivalentes - 5.481 10.927
Total dos ativos correntes - 5.002.939 6.027.044
Total do ativo - 224.811.543 231.618.935
Capital préprio
Capital social 13 16.712.225 16.712.225
Reservas e outros ajustamentos - 413.520 367.771
Resultados transitados - 0 0
Resultado liquido do exercicio - 2.006.403 914977
Total do capital proprio - 19.132.148 17.994.973
Passivos ndo correntes
Provisdes - 12.220 29.813
Responsabilidades com pensdes - 0 0
Empréstimos |4 76.764.968 80.059.76
Fornecedores 16 85.038 61.233
Impostos diferidos passivos 19 1.442.194 2011977
Acréscimos de custos para investimentos contratuais I5 5.933.976 5227989
Subsidios ao investimento |7 98.863.687 101519419
Total dos passivos nao correntes - 183.102.083 188.910.192
Passivos correntes
Empréstimos |4 19.254.015 22.037.736
Fornecedores 16 680.900 569.265
Outros passivos correntes |8 1.680.387 |.763.330
Imposto sobre o rendimento do exercicio 19 470.501 0
Estado e outros entes publicos 'l 491.510 343.439
Total dos passivos correntes - 22.577.312 24.713.770
Total do passivo - 205.679.395 213.623.962
Total do passivo e do capital proprio - 224.811.543 231.618.935
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Capital Reserva Reservas  Resultados F’(es.ultado

. ) . Liquido do Total
Social Legal Livres  Transitados L.

Exercicio
Saldo a 31 de dezembro de 2013 16.712.225 367.771 0 0 914.977  17.994.973
Aplic. resultado lig. do exerc. anterior 0 45.749 0 869.228 (914.977) 0
Dividendos pagos 0 0 0 (869.228) 0 (869.228)
Aumento de Capital Social 0 0 0 0 0 0
Resultado liquido do exercicio 0 0 0 0 2.006.403 2.006.403
Saldo a 3| de dezembro de 2014 16.712.225 413.520 0 0 2.006.403  19.132.148

Capital Reserva Reservas  Resultados I’Kes.ultado
. ] . Liquido do Total

Social Legal Livres  Transitados L

Exercicio
Saldo a 31 de dezembro de 2012 16.712.225 298.002 719.649 (906.767) 1.395.394  18.218.503
Aplic. resultado Iig. do exerc. anterior 0 69.769 0 1.325.625  (1.395.394) 0
Dividendos pagos 0 0 (719.649) (418.858) 0 (1.138507)
Aumento de Capital Social 0 0 0 0 0 0
Resultado liquido do exercicio 0 0 0 0 914977 914977
Saldo a 31 de dezembro de 2013 16.712.225 367.771 0 0 914977  17.994.973
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4. Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

(Unidade: euros)

31-12-2014 31-12-2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 20.919.658 22651919
Pagamentos a fornecedores (6.163.549) (7.793.521)
Pagamentos ao pessoal (1.697.372) (1.793.315)
Pagamento de IRC (528.561) (1.500.685)
Recebimento de IRC 156.728 46.759
Outros recebimentos e pagamentos relativos a atividades operacionais (722.940) (653.584)
Pagamentos Seguranca Social (505.177) (557.013)
11.458.787 10.400.560
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Recebimentos de investimentos financeiros 226.560 216,906
Recebimentos de ativos fixos tangiveis 0 0
Recebimentos de ativos intangfveis 0 0
Recebimentos de subsidios de investimento 1.135.066 759.994
Pagamentos de investimentos financeiros (338.968) (338.968)
Pagamentos de ativos fixos tangiveis 0 0
Pagamentos de ativos intangiveis (1.070.279) (2.438.529)
(47.621) (1.800.597)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos de empréstimos obtidos 3.533.291 1.709.000
Recebimentos de realizacdes de capital 0 0
Pagamentos de empréstimos obtidos (3.092.223) (6.575.085)
Pagamentos de juros e gastos similares (4.468.869) (5.296.590)
Pagamentos de dividendos (869.228) (1.061.487)
(4.897.029) (11.224.162)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (6.514.136) (2.624.200)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (13.975.586) (11.351.387)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (7.461.450) (13.975.586)
(6.514.136) (2.624.200)
Decomposigio de caixa e seus equivalentes
31-12-2014 31-12-2013
Caixa 750 750
Depdsitos a ordem 4.731 10.177
Depdsitos a prazo 0 0
5.481 10.927
Descobertos bancdrios (7.466.931) (13.986.513)
(7.461.450) (13.975.586)
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5. Notas as Demonstracoes Financeiras

(Montantes expressos em euros)

1. Atividade economica da SIMRIA. S A.

11. Introducéo

A SIMRIA — Saneamento Integrado dos Municipios da Ria, SA (adiante designada também por SIMRIA ou Empresa ou Sociedade)
foi constituida em 26 de abril de 1997, tendo a sua sede social na Rua Capitdo Sousa Pizarro, n° 60, em Aveiro. A SIMRIA tem
como atividade principal a exploracao e gestao do sistema multimunicipal de saneamento da Ria de Aveiro.

1.2. Atividade

A Sociedade foi constituida em 26 de abril de 1997, tendo como objeto exclusivo a exploracdo e gestao do Sistema Multimunicipal
de Saneamento da Ria de Aveiro para recolha, tratamento e rejeicio de efluentes dos municipios de Agueda, Albergaria-a-Velha,
Aveiro, Estarreja, [lhavo, Mira, Murtosa, Oliveira do Bairro, Ovar e Vagos. Em maio de 2000, o sistema foi alargado aos municipios
de Espinho e Santa Maria da Feira para, de forma integrada, solucionar o problema do saneamento da Barrinha de Esmoriz/
Lagoa de Paramos.

Em 19 de janeiro de 2009 foi assinado o segundo aditamento ao Contrato de Concessao, através do qual foram integrados na
concessdao o municipio de Cantanhede, as bacias do Cértima e Levira em Oliveira do Bairro, e bacias da Laje e do Caster em
Santa Maria da Feira e alargado o prazo da concessao em mais 20 anos.

Em 21 de marco de 2011 foi remetido ao Concedente o terceiro aditamento ao Contrato de Concessao, que prevé a integracao
de novas infraestruturas provenientes dos municipios de Vagos e Santa Maria da Feira.

Na base da concessdo atribuida a SIMRIA pelo Estado Portugués, sdo estabelecidos os critérios de fixagdo e aprovagdo das

tarifas, a praticar pela Sociedade em cada ano, de modo a garantir um adequado equilibrio financeiro da concessio, obedecendo

aos seguintes critérios:

I) Assegurar, dentro do periodo da concessdo, aamortizacdo do montante efetivo do investimento inicial a cargo da concessiondria,
deduzido das comparticipacdes e subsidios a fundo perdido;

2) Assegurar o bom funcionamento, conservagao e seguranca de todos os bens afetos a concessdo, bem como a substituicao
prevista desses bens;

3) Atender ao nivel de custos necessdrios para uma gestdo eficiente do sistema e a existéncia de receitas ndo provenientes da tarifa;

4) Assegurar o pagamento das despesas de funcionamento da Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos, bem
como assegurar uma adequada remuneracdo dos capitais préprios da concessiondria.

1.3. Acionistas

S3o acionistas da Sociedade a empresa Aguas de Portugal, SGPS, SA (67,72% do Capital social subscrito), o Municipio de Aveiro
(7:48%), o Municipio de Ovar (3,84%), o Municipio de Santa Maria da Feira (4,19%), o Municipio de [lhavo (3,55%), o Municipio de
Estarreja (2,83%), o Municipio de Agueda (2,84%), o Municipio de Espinho (2,16%), o Municipio de Albergaria-a-Velha (1,42%), o
Municipio de Cantanhede (1,20%), o Municipio de Oliveira do Bairro (I,119%), o Municipio de Vagos (0,89%), o Municipio de Mira
(0,48%) e o Municipio da Murtosa (0,30%).

1.4. Aprovacao das Demonstracoes financeiras
Estas Demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo no dia 20 de fevereiro de 2015.

2. Politicas contabilisticas

As presentes demonstra¢des financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiros (IAS/
IFRS) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (“IASB") e Interpretacdes emitidas pelo “International Financial
Reporting Interpretations Committee” (“IFRIC”) ou pelo anterior "“Standing Interpretations Committee” (“SIC”), adotadas pela
UE, em vigor para exercicios iniciados em | de janeiro de 2014.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras encontram-se descritas
abaixo. Estas politicas foram aplicadas de forma consistente nos perfodos comparativos, exceto quando referido em contrdrio.

2. Bases de apresentacao

Os valores apresentados, salvo indicagdo em contrdrio, sao expressos em euros (EUR). As demonstracdes financeiras da SIMRIA

foram preparadas segundo a base do custo histdrico. A preparacdo de demonstracdes financeiras em conformidade com os
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IFRS/IAS requer o uso de estimativas e assun¢des que afetam as quantias reportadas de ativos e passivos, assim como as quantias
reportadas de rendimentos e gastos durante o periodo de reporte. Apesar destas estimativas serem baseadas no melhor
conhecimento da gestdao em relagdo aos eventos e a¢des correntes, em Ultima andlise, os resultados reais podem diferir dessas
estimativas. No entanto, € convic¢do da gestdo que as estimativas e assun¢des adotadas ndo incorporam riscos significativos que
possam causar, no decurso do préximo exercicio, ajustamentos materiais ao valor dos ativos e passivos.

211. Novas normas e alteracao de paliticas
Durante o exercicio ndo ocorreram alteracdes voluntdrias de politicas contabilisticas, face as consideradas na preparacdo da
informagao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.

Novas normas, interpretacdes e alteracdes, com data de entrada em vigor a partir @1 de janeiro de 2014:

* Adogdo da IFRS 10: Demonstragdes financeiras consolidadas, da IFRS || Acordos conjuntos e da IFRS [2: Divulgagdo de

interesses noutras entidades, bem como das versdes alteradas da IAS 27: Demonstragdes financeiras separadas e da IAS
28: Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos (Regulamento n.° 1254/2012, de |l de dezembro)
O objetivo da IFRS 10 é fornecer um modelo de consolidacao unico, que identifica a relacdo de controlo como base para a
consolidacdo de todos os tipos de entidades. A IFRS 10 substitui a IAS 27 Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas
e a SIC 12 Consolidacdo - Entidades com finalidade especial. Um investidor controla uma investida se e apenas se tiver
cumulativamente: (a) poder sobre a investida; (b) exposicdo ou direitos a resultados varidveis por via do seu relacionamento
com a investida; e (c) a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos resultados para os investidores.
As mudancas introduzidas pela IFRS 10 requerem que a Gestdo faga um julgamento significativo de forma a determinar que
entidades sdo controladas e consequentemente ser incluidas nas Demonstracdes financeiras consolidadas da empresa-mae.

A IFRS |1 estabelece principios para o relato financeiro pelas partes em acordos conjuntos e substitui a IAS 31 Interesses em
empreendimentos conjuntos e a SIC |3 Entidades conjuntamente controladas - Contribuicdes ndo monetdrias por empreendedores.

A IFRS 12 combina, reforca e substitui os requisitos de divulgacdo para as filiais, acordos conjuntos, associadas e entidades
estruturadas ndo consolidadas. Em consequéncia destas novas IFRS, foi também emitida uma versao alterada da IAS 27 e da
IAS 28. A IFRS 12 Divulgacdo de participacdes em outras entidades estabelece o nivel minimo de divulgacdes relativamente
a empresas subsididrias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras entidades ndo consolidadas. Esta norma
inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatdrias na IAS 27 Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas
referentes as contas consolidadas, bem como as divulgacdes obrigatdrias incluidas na IAS 31 Interesses em empreendimentos
conjuntos e na IAS 28 Investimentos em associadas, para além de novas informagdes adicionais. O objetivo desta Norma é
exigir que uma entidade divulgue informacdo nas suas demonstracdes financeiras que permita que os utentes avaliem: (a)
a natureza e os riscos associados aos seus interesses noutras entidades; e (b) os efeitos desses interesses na sua posicao
financeira, desempenho financeiro e fluxos de caixa. Para isso, uma entidade deve divulgar: (a) os julgamentos e pressupostos
significativos nos quais se baseou para determinar a natureza do seu interesse noutra entidade ou acordo e para determinar
o tipo de acordo conjunto no qual tem um interesse; e (b) informacdo sobre os seus interesses em subsididrias, acordos
conjuntos e associadas; e entidades estruturadas que ndo sejam controladas pela entidade. Para efeitos desta Norma, um
interesse noutra entidade refere-se ao envolvimento contratual e nao-contratual que expde uma entidade a uma variabilidade
do retorno em funcao do desempenho da outra entidade. Um interesse noutra entidade pode ser evidenciado, entre outros,
pela propriedade de a¢des ou de instrumentos de divida, bem como por outras formas de envolvimento como o fornecimento
de financiamento, de assisténcia a liquidez, de aumentos de crédito e de garantias. Isso inclui os meios pelos quais uma entidade
tem controlo, controlo conjunto ou influéncia significativa sobre outra entidade. Uma entidade ndo tem necessariamente um
interesse noutra entidade apenas por via de uma normal relacdo de cliente-fornecedor.

* Emendasa IFRS 10: Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a IFRS || Acordos Conjuntos e a IFRS 12 Divulgagio de Interesses
Noutras Entidades (Regulamento n.° 313/2013, de 4 de abril)
O objetivo das emendas consiste em clarificar a intencao do IASB quando emitiu pela primeira vez as orientagdes de transicao
relativas a IFRS 10. As emendas proporcionam também uma flexibilidade de transicao suplementar relativamente a IFRS 10, a
IFRS Il e a IFRS 12, limitando o requisito de prestacdo de informacdes comparativas ajustadas apenas ao perfodo comparativo
precedente. Além disso, para as divulgacdes relativas a entidades estruturadas ndo consolidadas, as emendas suprimem a
obrigacdo de apresentar informagdes comparativas para os periodos anteriores a aplicacdo pela primeira vez da IFRS 12,

* Emenda IAS 39: Instrumentos financeiros derivados
A emenda cobre as novacdes: que resultem da aplicacdo ou da alteracdo de leis ou regulamentos nas quais as partes do
instrumento de cobertura concordam que uma ou mais contrapartes da compensacao substituam as contrapartes originais
de forma a tornarem-se as novas contrapartes de cada uma das partes; que nao resultem em outras alteragdes aos termos
do contrato original do derivado para além das alteracdes diretamente atribuiveis a alteracdo da contraparte para assegurar
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a compensagdo. Todas as condi¢des acima referidas devem ser cumpridas para se continuar a contabilidade de cobertura de
acordo com esta excecdo. A emenda cobre novacdes efetuadas para contrapartes centrais, bem como para intermedidrios
como sejam membros de camaras de compensagdo, ou clientes dos Ultimos que sejam eles préprios intermedidrios. Para as
novagdes que nao cumpram os critérios da excecao, as entidades devem avaliar as alteragdes ao instrumento de cobertura
a luz das regras de desreconhecimento de instrumentos financeiros e das condi¢des gerais para continuar a aplicacdo da
contabilidade de cobertura.

Emenda a IAS 32: Instrumentos financeiros derivados (divulgagoes)

A emenda clarifica o significado de "direito legal correntemente executdvel de compensar” e a aplicacdo da IAS 32 aos
critérios de compensacao de sistemas de compensacdo (tais como sistemas centralizados de liquidacdo e compensagao) os
quais aplicam mecanismos de liquidagcdo brutos que nao sao simultaneos. O pardgrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um ativo
financeiro e um passivo financeiro devem ser compensados e a quantia liquida apresentada no balanco quando, e apenas
quando, uma entidade tiver atualmente um direito de cumprimento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas'.
Esta emenda clarifica que os direitos de compensar ndo sé tém de ser legalmente correntemente executdveis no decurso
da atividade normal mas também tém de ser executdveis no caso de um evento de incumprimento e no caso de faléncia
ou insolvéncia de todas as contrapartes do contrato, incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os
direitos de compensacdo ndo devem estar contingentes de eventos futuros. O critério definido na IAS 32 para a compensacao
de instrumentos financeiros requer que a entidade de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar simultaneamente o passivo. A emenda clarifica que sé os mecanismos de liquidagdo pelo valor bruto que eliminam ou
resultam em riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a pagar € um unico processo
de liquidacdo ou ciclo podem ser; de facto, equivalentes a uma liquidagdo pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério
de liquidacao liquido previsto na norma.

Alteracdes a IFRS 10: Demonstragdes Financeiras Consolidadas, IFRS 12: Divulgagio de Interesses Noutras Entidades e IAS
27: Demonstragdes Financeiras Separadas (Regulamento n.° 1174/2013, de 20 de novembro)

AIFRS 10 é emendada a fim de refletir melhor o modelo de negdcio das entidades de investimento. Exige que essas entidades
mensurem as suas filiais pelo justo valor através dos resultados, em vez de procederem a respetiva consolidagdo. A IFRS 12
¢ emendada a fim de exigir uma divulgacao especifica sobre essas filiais das entidades de investimento. As emendas a IAS 27
eliminaram ainda a opgdo que era dada as entidades de investimento no sentido de mensurarem os seus investimentos em
determinadas filiais pelo custo ou pelo justo valor nas suas demonstracdes financeiras separadas. As emendas a IFRS 10, a IFRS
12 e a IAS 27 implicam, por conseguinte, emendas a IFRS |, IFRS 3, IFRS 7, IAS 7, IAS 12, IAS 24, IAS 32, IAS 34 e IAS 39, a fim
de assegurar a coeréncia entre as normas internacionais de contabilidade.

Alteragdes a IAS 36: Imparidade de ativos (Regulamento n.° 1374/2013, de 19 de dezembro)

As principais alteracdes envolvem: (i) a remocdo do requisito de divulgacdo da quantia recuperavel das unidades geradoras
de caixa relativamente as quais ndo foi reconhecida qualquer imparidade; (ii) introducdo do requisito de divulgar informacao
acerca dos pressupostos-chave, técnicas de avaliagdo e nivel aplicavel da hierarquia de justo valor para qualquer ativo individual
(incluindo o goodwill) ou para qualquer unidade geradora de caixa relativamente aos quais foi reconhecidas ou revertidas
perdas de imparidade durante o periodo, e para as quais o valor recuperdvel consiste no justo valor menos custos de vender;
(iii) introducdo do requisito de divulgacdo das taxas de desconto que foram usadas no periodo corrente e em mensuracdes
anteriores das quantias recuperdveis dos ativos em imparidade que tenham sido baseadas no justo valor menos custos de
vender usando a técnica do valor presente; (iv) remoc¢do do termo “material”, por se ter considerado desnecessaria a referéncia
explicita quando a norma faz referéncia aos requisitos de divulgagdes para os ativos (incluindo goodwill) ou unidades geradoras
de caixa, para os quais uma perda ou reversao “material” de imparidade tenha sido incorrida durante o periodo.

Alteragdes a IAS 39: Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragio - Novagio de Derivados e Continuagio da
Contabilidade de Cobertura (Regulamento n.° 1375/2013, de 19 de dezembro)

O objetivo das alteracdes é o de resolver as situacdes em que um derivado designado como instrumento de cobertura
€ objeto de novacdo entre uma contraparte e uma contraparte central por razdes legais ou regulamentares. A solu¢dao
prevista permitird a continuagao da contabilidade de cobertura independentemente da novacao, o que ndo seria permitido
na auséncia destas emendas.

Alteragdes a IAS 27: Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas (Revista em 2011)
Com aintroducdo da IFRS 10 e IFRS 12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento contabilistico relativamente a subsididrias,
empreendimentos conjuntos e associadas nas contas separadas.

Alteragdes a IAS 28: Investimentos em associadas e joint ventures
Com as alteragdes a IFRS I e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial também as joint ventures a semelhanca do que jd acontecia com as associadas.
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As alteracdes e emendas nas normas acima referidas ou ndo sao aplicdveis ou ndo é expectdvel que da sua adogdo resulte
qualquer efeito relevante nas demonstracdes financeiras.

Novas normas, interpretacdes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio em ou apos 01
de janeiro de 2015:

* Adocgio da IFRIC 2I: Taxas (Regulamento n.° 634/2014, de |3 de junho)

Esta interpretacao diz respeito a contabilizacao de um passivo correspondente ao pagamento de uma taxa caso esse passivo
seja abrangido pela IAS 37. Diz igualmente respeito a contabilizagdo de um passivo pelo pagamento de uma taxa cujo calenddrio
e montante s3ao conhecidos. Contudo, esta interpretacdo nio diz respeito a contabilizagdo dos custos decorrentes do
reconhecimento de um passivo correspondente ao pagamento de uma taxa. As entidades deverdo aplicar outras normas para
determinar se o reconhecimento de um passivo correspondente ao pagamento de uma taxa dd origem a um ativo ou a uma
despesa, ndo estando igualmente abrangidas: a) saidas de recursos abrangidas pelo ambito de aplicagdo de outras normas (como
por exemplo os impostos sobre o rendimento, que sdo do dmbito da IAS 12 Impostos sobre o rendimento); e b) coimas ou
outras san¢des aplicadas porinfracao da legislacao. A interpretacdo esclarece que uma entidade reconhece um passivo para uma
taxa quando a atividade que desencadeia pagamento ocorre, tal conforme identificada pela legislacdo pertinente. Para uma taxa
que é desencadeada ao atingir um limiar minimo, esta interpretacao clarifica que nenhuma responsabilidade deve ser antecipada
antes do limite minimo especificado ser atingido. Uma entidade deve aplicar, no relatério financeiro intercalar, os mesmos
principios de reconhecimento de taxas que aplica nas demonstragdes financeiras anuais, sendo requerida aplicagio retrospetiva.

IAS 19 R: Beneficios de Empregados (Emenda): Contribui¢des de empregados

Estaemenda aplica-se a contribuicdes de empregados ou terceiros para planos de beneficios definidos. Simplifica a contabilizagdo
das contribuicdes que sejam independentes do nimero de anos de prestacdo de servico do empregado, como por exemplo,
contribuicSes efetuadas pelo empregado que sejam calculadas com base numa percentagem fixa do saldrio, que sejam uma
quantia fixa ao longo de todo o periodo de servico ou uma quantia que dependa da idade do empregado. Tais contribuicdes
passam a poder ser reconhecidas como uma reduc¢do dos custo do servico no periodo em que o servico é prestado.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012
Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012, o IASB introduziu sete melhorias em sete normas cujos resumos se
apresentam de seguida:

IFRS 2: Pagamentos com base em Agdes
Atualiza defini¢des, clarifica o que se entende por condi¢des de aquisicao e clarifica ainda situagdes relacionadas com
preocupacdes que haviam sido levantadas sobre condi¢des de servico, condicdes de mercado e condi¢des de performance.

IFRS 3 Combinagbes de Negocios
Introduz alteragcdes no reconhecimento das alteragdes de justo valor dos pagamentos contingentes que nao sejam instrumentos
de capital. Tais alteracdes passam a ser reconhecidas exclusivamente em resultados do exercicio.

IFRS 8: Segmentos Operacionais

Requer divulgacdes adicionais (descricdo e indicadores econdmicos) que determinaram a agregacdao dos segmentos. A
divulgacdo da reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportdveis com o total de ativos da entidade sé € exigida se for
também reportada ao gestor responsdvel, nos mesmos termos da divulgacao exigida para os passivos do segmento.

IFRS 13: Mensuragio ao Justo valor

Clarifica que as contas a receber e as contas a pagar sem juro declarado podem ser mensuradas ao valor nominal quando o
efeito do desconto € imaterial. Assim, a razao pela qual foram eliminados pardgrafos da IAS 9 e IAS 39 nada teve a ver com
alteracdes de mensuragdo mas sim com o facto de a situagdo em concreto ser imaterial e, por esse facto, ndo ser obrigatério
o seu tratamento conforme jd previsto na IAS 8.

IAS 16: Ativos fixos tangiveis e IAS 38 Ativos intangiveis

No caso de revalorizagdo a norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre proceder ao ajustamento do
valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa alocar a variacdo, de forma proporcional, a alteracdo
ocorrida no valor contabilistico sendo, em qualquer dos casos, obrigatdria a eliminagdo das amortizagdes acumuladas por
contrapartida do valor bruto do ativo. Estas altera¢des so se aplicam a revalorizacdo efetuadas no ano em que a alteragdo for
aplicada pela primeira vez e ao periodo imediatamente anterior. Pode fazer a rexpressdo para todos os periodos anteriores
mas nao é obrigada a fazé-lo. Contudo, se ndo fizer, devera divulgar o critério usado nesses periodos.
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* IAS 24: Divulgagdes de Partes Relacionadas
Clarifica que uma entidade de gestora - uma entidade que presta servicos de gestdo - é uma parte relacionada sujeita aos
requisitos de divulgacdo associados. Adicionalmente, uma entidade que utilize os servicos de uma entidade de gestdo é
obrigada a divulgar os gastos incorridos com tais servicos.

* Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013
Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013, o IASB introduziu quatro melhorias em outras tantas normas cujos resumos

se apresentam de seguida:

* IFRS I: Adogio pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato financeiro
Clarifica o que se entende por normas em vigor.

* IFRS 3: Combinagbes de Negocios
Atualiza a excecao de aplicagdo da norma a “Acordos Conjuntos” clarificando que a Unica exclusdo se refere a contabilizacao
da criacao de um acordo conjunto nas demonstracdes financeiras do préprio acordo conjunto.

* IFRS 13: Mensuragdo ao Justo valor
Atualiza o pardgrafo 52 no sentido de a excegdo ao portfolio passar a incluir também outros contratos que estejam no ambito
ou sejam contabilizados de acordo com a IAS 39 ou a IFRS 9, independentemente de satisfazerem as definicdes de ativos
financeiros ou passivos financeiros nos termos na IAS 32.

* IAS 40: Propriedades de Investimento
Clarifica que € a luz da IFRS 3 que se deve determinar se uma dada transacdao é uma combinagdo de negdcios ou compra
de ativos e ndo a descricdo existente na IAS 40 que permite distinguir a classificagdo de uma propriedade como sendo de

investimento ou como sendo propriedade ocupada pelo dono.

As alteracdes e emendas nas normas acima referidas ou nao sdo aplicaveis ou nao é expectdvel que da sua adoc¢do resulte
qualquer efeito relevante nas demonstracdes financeiras.

Novas normas, interpretacdes e alteraces, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia, com data de entrada em
vigor em exercicios com inicio em ou apos @1 de janeiro de 2015:

* IFRS 9: Instrumentos financeiros (emitida em 24 de julho de 2014);

* IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada ou empreendimento conjunto (Emendas emitidas
em |l de setembro de 2014);

* IFRS 10, IFRS 12 e a IAS 28: Entidades de investimento. Aplicagdo da excegdo de consolidagio (Emendas emitidas em 18 de
dezembro de 2014);

* IFRS II: Contabilizagdo da aquisi¢do de participagdes em operagdes conjuntas (Emendas emitidas em de 6 de maio de 2014);

* IAS 27: Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas (Emenda emitida em 12 de agosto 2014);
* IFRS [4: Contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas (emitida em 30 de janeiro de 2014);

 IFRS I5: Rédito de contratos com clientes (emitida em 28 de maio de 2014);

* IAS I: Clarificagdo sobre divulgagdes no relato financeiro (Emendas emitidas em 18 de dezembro de 2014);

* |IAS 16 e a IAS 41: Plantas que geram produto agricola (Emendas emitidas em 30 de junho de 2014);

* |IAS 16 e a IAS 38: Clarificagdo sobre os métodos de calculo de depreciagdo e amortizagio permitidos (Emendas emitidas em
12 de maio de 2014);

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014 (emitidas em 25 de setembro de 2014):

* IFRS 5: Ativos nd3o correntes detidos para venda e Operagdes descontinuadas;
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* |FRS 7: Instrumentos Financeiros: Divulgacdes;
* |AS 19: Beneficios de Empregados;

¢ |AS 34: Relato Financeiro Intercalar.

2.2. Atividade regulada - reconhecimento de ativos e passivos regulatarios

2.2 Introducao

As empresas gestoras de SMM (sistemas multimunicipais) atuam no ambito das atividades reguladas. O maior efeito da regulacao
sobre a atividade das empresas estd no escrutinio que a entidade reguladora (ERSAR - DL 362/98, de 18 de novembro, com as
alteracdes introduzidas pelos DL 151/2002, de 23 de maio, e DL 277/2009, de 2 de outubro) faz da tarifa a aplicar aos servicos
prestados aos utilizadores e bem como do respetivo or¢amento anual.

De acordo com este escrutinio, as tarifas a praticar pelas empresas carecem da aprovacdo pelo érgdo que exerce o poder
concedente, mediante o parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida no IAS 8, a SIMRIA com atividade regulada adotou as regras internacionalmente aplicadas
as empresas que atuam em mercados com estas caracteristicas (homeadamente o FAS 71, emitido pelo FASB e o ED/2009/8
emitido pelo IASB). Assim, sao definidos um conjunto de critérios para o reconhecimento de ativos e passivos relacionados com
regras regulatdrias. Essas regras prescrevem que uma empresa deva reconhecer nas suas demonstragdes financeiras os efeitos
da regulacao na sua atividade operacional, desde que preste servicos cujos precos estejam sujeitos a regulacao.

Sé sdo passiveis de serem reconhecidos ativos e passivos regulatérios se, e sé se: (i) um érgio credenciado (por exemplo, o
regulador) determinar o preco que uma entidade deve cobrar aos seus clientes pelos bens ou servicos que esta presta, e que
esse preco vincula os clientes a aceitd-lo, e (ii) o preco estabelecido pela regulacdo (a tarifa) é determinada de modo a recuperar
custos especificos incorridos de modo a prestar os bens ou servicos e a obter uma determinada remuneragao.

A atividade da SIMRIA € regulada, no sentido de que os precos sao fixados por uma terceira entidade (Ministério do Ambiente,
Ordenamento do Territério e Energia) sob parecer do Regulador - ERSAR, I.P, Entidade Reguladora dos Servicos de Agua e
Residuos, I.P, estando deste modo enquadrada no ambito deste normativo.

Resumidamente, € requerido que uma empresa reconheca ativos regulatdrios ou passivos regulatérios se o regulador permitir a
recuperacao de custos anteriormente incorridos ou reembolsar montantes anteriormente cobrados, e a ser remunerado sobre
as suas atividades reguladas, através de ajustamentos ao preco cobrado aos seus clientes. Ou seja, quando existe o direito a
aumentar ou a obrigacdo de diminuir as tarifas em periodos futuros em resultado da pratica atual ou expectdvel do regulador,
(i) uma entidade deve reconhecer um ativo regulatério de modo a recuperar um custo anteriormente incorrido e obter uma
determinada remuneragdo, ou; (i) uma entidade deve reconhecer um passivo regulatério de modo a reembolsar valores
previamente cobrados e a pagar uma determinada remuneracgdo. O efeito de aplicar os requisitos referidos no pardgrafo anterior
corresponde ao reconhecimento inicial de um ativo (ou passivo), que de outro modo seriam reconhecidos em resultados, como
um gasto (ou um rendimento).

Encontram-se abrangidos nesta categoria os acréscimos de custos para investimento contratual. Assim, de acordo com a regra
de reconhecimento de ativos e passivos regulatdrios, estes ativos (e/ou passivos) deverdo ser reconhecidos em balango uma vez
que a recuperagdo do seu custo (e/ou reembolso do passivo) € elegivel para efeito da determinacdo da tarifa pelo regulador em
periodos subsequentes, assegurando o correto balanceamento entre créditos e gastos.

2.2.2. Acrescimos de custas para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo e gestdo de parcerias e com as regras regulatdrias, e sempre
que aplicavel, é registada a quota parte anual dos gastos estimados para fazer face as responsabilidades em investimentos
contratuais (regulados) ou em investimentos de expansdo (regulados) da concessdo ou da parceria. Estes acréscimos sdo
calculados com base no padrdo de beneficios econdmicos associados ao investimento contratual definido no modelo
econdmico de suporte ao contrato de concessao. No caso da SIMRIA, os beneficios econdmicos obtidos sdo determinados
pela regulacdo econdmica.

Saliente-se que os acréscimos de custos para investimentos contratuais visam garantir o principio da especializacdo dos
exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas)
e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de cdlculo. Na prdtica estes acréscimos, correspondem
a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de estabilizacdo das mesmas, bem como o
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balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos
(incorridos e a incorrer) referidos anteriormente.

Estes acréscimos sao reconhecidos em custos na rubrica amortizacdes do exercicio e no passivo (ndo corrente), sendo
transferido o passivo para amortizacdes acumuladas aquando da concretizagdo do investimento subjacente.

2.3. Atividade concessionada - IFRIC 12

231 Enquadramento

O IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizacdo dos contratos de concessdo, atendendo aos servicos que presta e
ao poder de controlo sobre os ativos da concessao. Nos termos desta norma a SIMRIA presta dois tipos de servicos: o de
construcdo, modernizacdo e renovagdo das infraestruturas afetas ao sistema; e o de exploracdo e gestdo (operar e manter)
do sistema constituido pelas infraestruturas, necessdrias a prestacdo de servicos aos utilizadores. Deste modo a empresa deve
reconhecer e mensurar o rédito (proveito) dos servicos que presta de acordo com o disposto nos IAS || - Contratos de
construcdo e IAS 18 - Rédito.

Se a empresa prestar mais que um servico (i.e. constru¢ao ou modernizacao dos servicos e operagao) ao abrigo de um sé contrato
de concessdo, o valor (precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus justos valores, quando estes
forem individualmente (separadamente) identificaveis. A natureza do preco e da tarifa determina o seu tratamento contabilistico.
A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a constru¢do ou modernizagao das infraestruturas de
acordo com o IAS |I. A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a operagao de acordo com o IAS 18.
Adicionalmente prescreve que a infraestrutura no dmbito do IFRIC 12 ndo deve ser reconhecida como imobilizado corpdreo
do operador (ou concessiondria) porque o contrato de concessdao ndo lhe dd o direito de a controlar. O operador tem acesso
e opera a infraestrutura para prestar um servico publico em nome do concedente, de acordo com os termos do contrato. Nos
termos do contrato de concessao, no ambito desta norma, o operador (ou concessiondria) atua como um prestador de servicos.
O operador (ou concessiondria) constréi ou moderniza a infraestrutura (construgdo ou modernizagdo dos servicos) utilizados
para prestar servicos publicos e opera e mantém a infraestrutura (operacdo) durante um periodo especifico de tempo. Se o
operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou a receber pelo operador
deve ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que se materializa num direito que corresponde a: (a)
um ativo financeiro, ou (b) um ativo intangivel. O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida
em que tem um direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construcao;
o concedente ndo tem como evitar o pagamento, uma vez que o contrato tem a forca de lei. O operador (ou concessiondria)
tem um direito incondicional de receber dinheiro se o concedente garantir contratualmente esse pagamento ao operador que
corresponde a (a) um montante especifico, ou (b) a diferenca, se existir, entre os montantes recebidos dos utilizadores do servico
publico, e outro montante especifico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto de operador (ou concessiondria)
assegurar que a infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia. O operador (ou concessiondria) deve
reconhecer um ativo intangivel na medida em que recebe um direito (licenca) de cobrar os utilizadores por um servico publico.
O direito a cobrar aos utilizadores por um servico publico ndo é um direito incondicional de cobranga, porque os montantes
estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servico.

Agua e Saneamento/ Concessao/ | Remuneragio Acionista
] . Prazo Periodo A
Residuos Parceria Taxa Incidéncia
Saneamento Concessao 50 anos 2000-2049 OT 10 anos + 3% C.Social + Res. Legal

2.3.2. Llassificacdo da infraestrutura

Contratualmente, a SIMRIA assenta num modelo tendente a classificagdo da infraestrutura como ativo financeiro, uma vez que
ndo apresentam risco, tendo direito a uma remuneragao (minima) anual garantida contratualmente, cujo recebimento pode ser
diferido no tempo, mas que estd assegurado.

No entanto, a definicdo de ativo financeiro, estabelecida pelo IAS 32, ndo estd associada ao risco mas ao direito presente e
incondicional a receber dinheiro ou outro ativo financeiro. De entre os védrios mecanismos de reequilibrio dos contratos de
concessdao das empresas do Grupo AdP, aumento de tarifas, indemnizacdo direta do concedente e/ ou extensido do prazo de
concessao, a extensdo de prazo nao cumpre com os requisitos previstos naquela norma (IAS 32), uma vez que constitui um
direito futuro a cobrar aos utilizadores, inviabilizando a opc¢ao pelo reconhecimento do ativo financeiro. Deste modo, a SIMRIA
como concessiondrias de SMM classifica as infraestruturas dos sistemas que exploram como ativos intangiveis - Direito de
utilizagdo de infraestruturas.

Os ativos intangiveis (direitos de exploracdo) sdo registados ao custo de aquisicio ou producdo, incluindo os custos e proveitos
(liquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de investimento, que sdo capitalizados em imobilizacdes em
curso. Os custos que podem ser capitalizados sdo os relacionados com a realizacdo do investimento. Os custos operacionais sdo
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afetos ao imobilizado em curso através de uma percentagem calculada em funcdo da afetacdo do pessoal interno aos respetivos
projetos. Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sio
capitalizados na sua totalidade até a entrada em exploragdo do sistema.

As despesas com grandes reparacdes e benfeitorias as infraestruturas da concessio (incluindo bens de substituicdo), por via
da regulacdo econdmica da concessao, sdo especificamente remuneradas na medida em que concorrem igualmente para a
formacao da tarifa (ou seja tém uma recuperacao implicita na aceitacdo da amortizacdo pelo regulador), s3o contabilizadas no
imobilizado e amortizadas nos mesmos termos do restante imobilizado. As despesas de conservacao e manutencao correntes,
sdo reconhecidas em resultados nos respetivos exercicios em que ocorrem.

233 Amortizacoes

O direito de utilizacdo de infraestruturas, é amortizado numa base sistemdtica de acordo com o padrdo de obtencdo dos
beneficios econdmicos ao mesmo, e sdo determinados pela regulagdo econdmica e a aceitagcao dos gastos de amortizagao na
formagdo anual das tarifas por parte do regulador.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método da soma das unidades, isto € pela amortizacdo dos investimentos contratuais, que
constam do estudo de viabilidade econdmica e financeira utilizado, tendo como base os caudais de efluente faturados nesse
exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessdo previstos no estudo de viabilidade econdmica e financeira anexo ao
contrato de concessao.

Salientam-se os dados apresentados na tabela em baixo:

Total do investimento do contrato de concessdo inicial 153.534.87 1€
Numero de anos do contrato de concessao inicial 30
Total de caudais do contrato de concessdo inicial 1.469.070.000
Total do investimento da concessdo revisto (Ultimo EVEF submetido) 288.946.602€
Numero de anos da concessao (Ultimo EVEF submetido) 50
Total de caudais revistos (Ultimo EVEF submetido) 1.508.776.978
Taxa média de amortizagio do ano de 2014 2,60%

2.34. Valor residual

Os investimentos adicionais de expansdo ou modernizacdo, ndo previstos no Contrato de Concessdo, cuja vida Util se prolongue
para além do prazo da concessao, poderdo apresentar valor residual que dard lugar a uma indemnizacao equivalente ao valor
ndo amortizado a essa data. Estes montantes sdo classificados como ativos financeiros - valor a receber.

2.35. Redito - servicos de construcao

De acordo com o IFRIC |2 - Contratos de concessdo, o rédito dos servicos de construcdo deve ser reconhecido de acordo com
o IAS Il - Contratos de construgdo. A SIMRIA na fase de construcdo das infraestruturas atua como um “agente’’/ intermedidrio,
transferindo os riscos e os retornos a um terceiro (que constrdi), sem apropriacdo de qualquer margem no decurso da sua
atividade operacional, pelo que o rédito e encargos com a aquisicao de infraestruturas apresentam igual montante. Assim, e
tendo em conta a atividade regulada da SIMRIA, o rédito reconhecido € aquele que resulta da aplicacdo das tarifas aprovadas
pelo concedente e escrutinadas pelo regulador.

2.4. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se valorizados ao custo, deduzido de eventuais perdas de imparidade, sendo depreciado em
funcao da sua vida Util estimada. Os dispéndios diretamente atribuiveis a aquisicdo dos bens e a sua preparacao para entrada em
funcionamento estdo a ser considerados no seu valor de balanco.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme
apropriado, somente quando € provével que beneficios econdmicos fluirdo para a empresa e o custo possa ser mensurado com
fiabilidade. A depreciagdo dos mesmos € efetuada durante a vida Util remanescente do bem ou até a préxima reparacao, das duas
a que ocorrer mais cedo. A componente substituida do bem € identificada e reconhecida em resultados.

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sdo capitalizados
na sua totalidade até a entrada em exploragdo ativo.

Os demais dispéndios com reparacdes e manutencdo sdo reconhecidos como um gasto do periodo em que sdo incorridos.

A depreciacao dos ativos fixos tangfveis afetos a exploracdo € efetuada com base na vida Util estimada a partir do momento em
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que os mesmos estejam aptos a entrar em funcionamento. O valor deprecidvel é obtido mediante a deducdo do valor residual
expectdvel no final da vida Util estimada.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis, sdo traduzidas nas seguintes percentagens:

Naturezas Taxa anual maxima
Equipamento de transporte 25,00%
Ferramentas e utensilios 25,00%
Equipamento administrativo 33,33%
Taras e Vasilhame 14,29%
Qutros 25,00%

Os terrenos ndo s3ao objeto de depreciagdo.

A depreciagdo dos bens para os quais existe uma intencdo de venda € suspensa, passando os mesmos a serem classificados como
ativos detidos para venda.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sdo efetuados testes de imparidade, de forma a estimar
o valor recuperdvel do ativo, e quando necessario registar uma perda por imparidade. O valor recuperavel é determinado como
o mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo este Ultimo calculado com base no valor atual
dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da alienacdo do ativo no fim da sua vida Uutil.

No final de cada exercicio o Conselho de Administracdo revé os métodos de depreciacdo e as vidas Uteis estimadas para cada ativo de
forma que sejam fielmente refletidos os padrdes de consumo de beneficios dos ativos durante os anos da sua utilizacdo pela SIMRIA.
Eventuais alteragcdes destes pressupostos serdo tratados como uma alteragao de estimativa contabilistica e alvo de aplicagdo prospetiva.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagio sdo determinados pela diferenca entre os recebimentos das alienagdes
e a quantia contabilistica do ativo, e s3o reconhecidos como rendimentos ou gastos na demonstracdo dos resultados.

2.5. Ativos intangiveis
251 Direitos de utilizacdo de infraestruturas
Ver nota 2.3.2.

2.5.2. Outros ativas intangivels

Os restantes ativos intangiveis (despesas de desenvolvimento de software, as despesas com propriedade intelectual e outros
direitos) sdo contabilisticamente relevados pelo seu valor de custo liquido de amortizagdes acumuladas. Estas rubricas sdao
amortizadas pelo método das quotas constantes normalmente por um perfodo de trés a dez anos. Investimentos que aumentem a
performance dos programas de software para além das suas especificacdes originais sdo adicionados ao custo original do software.
Os custos de implementagdo do software reconhecidos como ativos sao amortizados usando o método das quotas constantes
sobre as suas vidas Uteis, nomeadamente de 3 a 6 anos. Os sistemas corporativos e transacionais de grande parte do Grupo
desenvolvidos sobre as plataformas SAP sdo amortizados usando o método das quotas constantes sobre a sua vida Util de 10 anos.

2.6. Ativos e passivos financeiros

As compras e vendas destes investimentos sao reconhecidos a data da negociacdo ou da assinatura dos respetivos contratos de
compra e venda, independentemente da sua data de liquidagdo. No momento inicial, os investimentos sao inicialmente registados
pelo seu valor de aquisicdo, que € o justo valor do preco pago, incluindo despesas de transacao, exceto para os ativos valorizados
ao justo valor através de resultados, em que os custos de transacdo sdo imediatamente reconhecidos nos resultados. Estes ativos
ndo sdo reconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais do Grupo quanto ao recebimento dos seus fluxos de caixa; ou
(i) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua posse, ou o controlo sobre os ativos.

261 CUlassificagcdo de ativos financeiros

Os ativos financeiros da SIMRIA s3o classificados nas categorias que abaixo se descrevem. A classificacdo depende do objetivo
de aquisicdo do investimento e é determinada no momento de reconhecimento inicial (data da negociacdo - trade date) dos
investimentos e reavaliada em cada data de relato subsequente. O Conselho de Administragdo determina a classificagdo dos seus
investimentos a data de aquisicdo e reavalia essa classificagdo numa base regular. A SIMRIA classifica os seus ativos financeiros nas
seguintes categorias: i) empréstimos e contas a receber; ii) investimentos detidos até a maturidade; iii) investimentos mensurados
ao justo valor através de resultados (detido para negociagdo); e iv) ativos financeiros disponiveis para venda.
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2.611. Empréstimos e contas a receber

Correspondem a ativos financeiros ndo derivados, com recebimentos fixos ou determindveis para os quais ndo existe um
mercado de cotac¢des ativo. Estes ativos correspondem a duas naturezas: (i) ativos originados do decurso normal das atividades
operacionais e outros servicos associados e sobre os quais ndo existe intencao de negociar; e (i) investimentos efetuados nas
empresas com concessdes multimunicipais, que de acordo com as condi¢des particulares dos contratos de concessao subjacentes,
qualificam como um empréstimo concedido remunerado a uma taxa contratada.

Os empréstimos e contas a receber sao registados inicialmente ao justo valor e subsequentemente pelo custo amortizado, com
base na taxa de juro efetiva, deduzidos de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade sdo registadas com base na
estimativa e avaliagdo das perdas associadas aos créditos de cobranca duvidosa, na data do balanco, por forma a que reflitam o
seu valor realizével liquido.

S3o registados ajustamentos por imparidade quando existam indicadores objetivos de que a SIMRIA ndo ird receber todos os
montantes que lhe sdo devidos de acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos. Na identificagdo de situagdes
de imparidade sdo utilizados indicadores como: andlise de incumprimento; incumprimento hd mais de 6 meses; dificuldades
financeiras do devedor; probabilidade de faléncia do devedor.

Quando os valores a receber de clientes ou outros devedores se encontrem vencidos, e sejam objeto de renegociacdo dos seus
termos, deixam de ser considerados vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

2.61.2. Investimentos detidos até a maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade sdo classificados como investimentos ndo correntes, exceto se o seu vencimento for
inferior a 12 meses da data do balanco, sendo registados nesta rubrica os investimentos com maturidade definida para os quais
a SIMRIA tem intencdo e capacidade de os manter até essa data. Os investimentos detidos até a maturidade sdo registados ao
custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

2.613. Ativos financeiros mensurados ao justo valor por resultados

Esta categoria engloba: (i) os ativos financeiros de negociagdo que sao adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados
no curto prazo; (i) os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com varia¢des
reconhecidas em resultados.

Nesta categoria integram-se os derivados que ndo qualifiquem para efeitos de contabilidade de cobertura.

As alteracdes de justo valor sdo reconhecidas diretamente em resultados do exercicio, na rubrica de proveitos financeiros. Estes
ativos sdo classificados como ativos correntes se forem detidos para venda ou se for expectdvel a sua realizacdo num periodo
de 12 meses, apds a data do balanco.

2.614. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que: (i) a empresa tem intencdo de manter por tempo
indeterminado; (ii) sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; ou (iii) ndo se
enquadram nas categorias acima referidas. Sdo apresentados como ativos ndo correntes, exceto se houver a intencdo de os
alienar nos 12 meses seguintes a data de balanco.

Ap&s o reconhecimento individual os ativos disponiveis para venda sdo registados ao justo valor por referéncia ao seu valor de
mercado a data do balanco, sem qualquer dedugdo relativa a custos da transacao que possam vir a ocorrer até a sua venda, sendo
as respetivas variagdes de justo valor reconhecidas diretamente no capital préprio, na rubrica de “Reserva de justo valor”, até que
os ativos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos
e perdas potenciais registados em reservas € transferido para resultados. No caso dos instrumentos de capital um decréscimo
significativo ou prolongado do justo valor abaixo do custo € determinante para determinar a existéncia de imparidade.

Os instrumentos de capital que ndo sejam participacdes em empresas filiais, empreendimentos conjuntos ou associadas, s3ao
classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, de acordo com a IAS 39. Caso ndo exista valor de mercado, estes
ativos sdo mantidos ao custo de aquisicao, sujeitos a testes de imparidade.

2.6.2. Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados de acordo com a substdncia contratual, independentemente da forma legal que
assumem. O IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao, prevé a classificacdo dos passivos financeiros em
duas categorias: (i) passivos financeiros ao justo valor por via de resultados; (ii) outros passivos financeiros. Os outros passivos
financeiros incluem Empréstimos obtidos e Fornecedores e outras contas a pagar.
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2.6.2]. Passivos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via de resultados, incluem passivos ndo derivados com o objetivo de vender no
curto prazo e os instrumentos financeiros derivados que ndo qualifiquem para efeitos de contabilidade de cobertura, e sejam
classificados desta forma no seu reconhecimento inicial. Os ganhos e perdas resultantes da alteragdo de justo valor de passivos
mensurados ao justo valor através de resultados, sao reconhecidos em resultados do periodo.

2.6.2.2. Empréstimos bancarios

Os empréstimos sdao reconhecidos inicialmente ao justo valor deduzidos de custos de transacdao incorridos e
subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Qualquer diferenca entre o valor de emissio (liquido de custos
de transacdo incorridos) e o valor nominal € reconhecido em resultados durante o periodo de existéncia dos empréstimos
de acordo com o método do juro efetivo. Os empréstimos obtidos sdo classificados no passivo corrente, exceto se a
empresa possuir um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos 12 meses apds a data do
balanco, sendo neste caso classificado no passivo nao corrente.

2.6.2.3. Fornecedores e outras contas a pagar

Os saldos de fornecedores e outras contas a pagar sao inicialmente registados pelo seu valor nominal, o qual se entende ser o seu
justo valor, e subsequentemente s3o registados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juro efetiva. Os passivos
financeiros s3o desreconhecidos quando as obrigacSes subjacentes se extinguem pelo pagamento, sdo canceladas ou expiram.

2.7. Clientes e outras contas a receber

Os saldos de clientes e outras contas a receber sdo valores a receber pela venda de mercadorias ou de servicos prestados pela
SIMRIA no curso normal das suas atividades. Sao inicialmente registados ao justo valor e subsequentemente sdao mensurados ao
custo amortizado de acordo com o método da taxa de juro efetivo, deduzidos de provisdes para perdas de imparidade.

O:s clientes com os quais foram estabelecidos acordos de pagamentos s3o classificados como ndo correntes, quando esses acordos se
estendem por mais de um exercicio. O ndo cumprimento do acordo, implica a reclassificacdo do saldo como divida corrente, vencida.

2.8. Inventarios

Os inventdrios estdo valorizados ao mais baixo do custo de aquisicdo (o qual inclui todas as despesas até a sua entrada em
armazém) e do valor realizével liquido. O valor realizavel liquido resulta do preco de venda estimado no decurso da atividade
normal da empresa, deduzido das despesas varidveis de venda. O método de custeio adotado para a valorizagdo das safdas de
armazém € o custo médio.

2.9. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio, depdsitos bancdrios, outros investimentos de curto prazo de liquidez elevada
e com maturidades iniciais até trés meses e descobertos bancarios, sem risco significativo de alteracdo de valor. Os descobertos
bancarios sdo apresentados no Balango, no passivo corrente, na rubrica “Dividas a instituicdes de crédito - curto prazo”, os quais
s3o também considerados na elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de caixa.

210. Imparidade
218). Imparidade de ativos financeiros

A empresa analisa a cada data de balanco se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros
se encontra em imparidade.

Ativos financeiros disponiveis para venda

No caso de ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, um declinio prolongado ou significativo no justo valor do
instrumento abaixo do seu custo é considerado como um indicador que os instrumentos se encontram em imparidade. Se alguma
evidéncia semelhante existir para ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, a perda acumulada - mensurada
como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor atual, menos qualquer perda de imparidade do ativo financeiro que ja
tenha sido reconhecida em resultados - € removida de capitais proprios e reconhecida na demonstragdo de resultados. Perdas de
imparidade de instrumentos de capital reconhecidas em resultados nao sdo revertidas através da demonstracdao de resultados.

Clientes, devedores e outros ativos financeiros

S3o registados ajustamentos para perdas por imparidade quando existem indicadores objetivos que a SIMRIA n3o ird receber
todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos. Na identificacdo de
situagdes de imparidade sdo utilizados diversos indicadores, tais como: (i) andlise de incumprimento; (i) incumprimento hd mais
de 3 meses; (iii) dificuldades financeiras do devedor; (iv) probabilidade de faléncia do devedor.

O ajustamento para perdas de imparidade é determinado pela diferenca entre o valor recuperdvel e o valor de balanco do
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ativo financeiro e € registada por contrapartida de resultados do exercicio. O valor de balanco destes ativos é reduzido para o
valor recuperdvel através da utilizacdo de uma conta de ajustamentos. Quando um montante a receber de clientes e devedores
€ considerado irrecuperdvel € abatido por utilizagdo da conta de ajustamentos para perdas de imparidade acumuladas. As
recuperacdes subsequentes de montantes que tenham sido abatidos sdo registadas em resultados. Quando valores a receber
de clientes ou a outros devedores que se encontrem vencidos, sdo objeto de renegociacao dos seus termos, deixam de ser
considerados como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

210.2. Imparidade de ativas nao financeiros

Os ativos da SIMRIA sdo analisados a data de cada balango por forma a detetar indicagdes de eventuais perdas por imparidade.
Se essa indicacdo existir, o valor recuperdvel do ativo € avaliado. Para Goodwill e outros ativos intangfveis com vida Util indefinida,
o valor recuperdvel € avaliado anualmente a data do balanco, tendo em conta as premissas dos contratos de concessao, o valor
recuperdvel corresponde ao valor de uso, e esta por sua vez corresponde a remuneracdo garantida (dividendo) em cada um
dos anos ao longo do prazo da concessdo. Estes montantes s3o parte integrante do EVEF (estudo de viabilidade econdmica e
financeira) anexos aos contratos de concessao que sdo reenviados anualmente para o regulador do setor. Sempre que existem
indicacSes de potenciais perdas por imparidade € determinado o valor recuperavel dos ativos da empresa. Sempre que o valor
contabilistico de um ativo, ou da unidade geradora de caixa onde o mesmo se encontra inserido, excede a quantia recuperdvel,
é reduzido até ao montante recuperdvel sendo esta perda por imparidade reconhecida nos resultados do exercicio.

Para as unidades geradoras de caixa com atividade iniciada hd menos que um certo periodo de tempo (2 a 3 anos) a SIMRIA
efetua uma andlise da imparidade, no entanto na medida em que os respetivos negdcios ndo terdo atingido ainda maturidade
suficiente, sdo reconhecidas perdas por imparidade quando existam indicadores inequivocos de que a sua recuperabilidade é
considerada remota.

Determinacdo da quantia recuperavel dos ativos

A quantia recuperdvel de contas a receber de médio e longo prazo corresponde ao valor atual dos futuros recebimentos
esperados, utilizando como fator de desconto a taxa de juro efetiva implicita na operagdo original. Para os restantes ativos, a
quantia recuperdvel é a mais alta do seu preco de venda liquido e do seu valor de uso. Na determinacdo do valor de uso de
um ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados utilizando uma taxa de desconto antes de impostos que reflete
as avaliagdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos especificos do ativo em questao. A gquantia
recuperdvel dos ativos que por si s& ndo geram fluxos de caixa independentes é determinada em conjunto com a unidade
geradora de caixa onde os mesmos se encontram inseridos.

Reverséo de perdas por imparidade

Uma perda por imparidade reconhecida num valor a receber de médio e longo prazo sé € revertida caso a justificacdo para o
aumento da respetiva quantia recuperdvel assente num acontecimento com ocorréncia apds a data do reconhecimento da perda
por imparidade. As perdas por imparidade s3o revertidas até ao valor, liquido de amortizacdes, que o ativo teria caso a perda
por imparidade ndo tivesse sido reconhecida.

211. Capital

As acdes ordindrias sao classificadas no capital préprio. Os custos diretamente atribuiveis 2 emissdo de novas a¢des ou opgdes
sdo apresentados no capital préprio como uma deducao, liquida de impostos, ao montante emitido

212. Dividendos a pagar

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo quando declarados.

213. Subsidios do governo

Os subsidios para investimento sdo reconhecidos quando existe uma seguranca razodvel que o subsidio serd recebido e que
a SIMRIA cumprird as obrigacSes inerentes ao seu recebimento. Os subsidios para investimento relativos a aquisicao e/ ou
construgdo de ativos tangiveis e/ou intangiveis sdo incluidos nos passivos ndo-correntes e sdo creditados na demonstragdo dos
resultados com base no mesmo método da amortizagao dos ativos subjacentes.

Os restantes subsidios sdo diferidos e reconhecidos na demonstracdo dos resultados no mesmo perfodo dos gastos que
pretendem compensar.

214. Provisoes, ativos e passivos contingentes

As provisdes apenas sao reconhecidas quando existe uma obrigacdao presente que resulte de eventos passados, para a liquidacao
da qual seja provdvel a necessidade de afetacdo de recursos internos e cujo montante possa ser estimado com razoabilidade.
Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia)
de determinado evento futuro, a SIMRIA divulgard tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliacdo da exigibilidade
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da saida de recursos para liquidagdo do mesmo seja considerada remota. Quando hd um ndmero elevado de obrigacdes similares,
a probabilidade de gerar um exfluxo de recursos internos € determinada em conjunto. A provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de exfluxo de recursos internos relativamente a um elemento incluido na mesma classe de obrigagGes possa ser reduzida.

As provisdes sao mensuradas ao valor presente, a data do balanco, da melhor estimativa do Conselho de Administracdo sobre o
dispéndio necessario para liquidar a obrigacdo. A taxa de desconto usada para determinar o valor presente reflete a expectativa
atual de mercado para o perfodo do desconto e para o risco da provisao em causa.

Alivos e passivos contingentes

Os ativos e passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, mas divulgados nas notas anexas. Nos casos
em que a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos for remota ou se for pouco provavel que
ocorra o influxo de beneficios econdmicos, os respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes ndo sdo divulgados.

215. Fiscalidade

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre o
rendimento sdo registados na demonstracao dos resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos
diretamente nos capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar, € determinado com base no resultado antes de impostos,
ajustado de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos s3o reconhecidos usando o método do passivo de balanco, considerando-se as diferencas tempordrias
provenientes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstracdes financeiras. O imposto
diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transagao que nao seja uma concentracdo empresarial,
que a data da transagdo nao afeta nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal, ndo € registado. Os impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos na medida em que seja provédvel que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para utilizacdo da diferenca
tempordria ou quando se espera a reversao de um imposto diferido ativo para a mesma altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada, a data do balango
e que se estima que seja aplicdvel na data da realizacao dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos
diferidos passivos. As diferencas que possam advir de alteracdes expectaveis das taxas a que irdo reverter as diferencas temporais
tributdveis sdo consideradas na demonstracdo dos resultados.

Os impostos diferidos sao registados no resultado liquido ou em “Outras reservas” consoante o registo da transa¢do ou evento
que lhes deu origem.

2.16. Redito

O rédito compreende o justo valor da venda de bens e prestacdo de servicos, liquido de impostos e descontos e apds eliminacio
das vendas internas. Tal como referido na nota 2.3.1 as empresas concessiondrias e reguladas, apenas reconhecem o rédito que
resulta da aplicacdo das tarifas aprovadas pelo concedente e escrutinadas pelo regulador. O rédito € reconhecido como segue:

2161 Prestacao de servicos

O rédito é reconhecido com base em (i) valores minimos garantidos; (ii) caudais desfasados que resultam da média de caudais
reais entre Julho de n-2 e Junho de n-1; (iii) consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa aprovada
e os consumos medidos e/ ou estimados.

216.2. Juros

O rendimento de juros € reconhecido com base na taxa de juro efetiva e sdo registados no periodo a que respeitam, de acordo
com o principio da especializacao do exercicio (ou do acréscimo).

Quando uma conta a receber € ajustada por imparidade, a SIMRIA reduz o seu valor contabilistico para o seu valor recuperdvel,
no entanto os cash flows futuros estimados continuam a ser descontados a taxa de juro efetiva inicial (antes da imparidade) e a
regularizacao do desconto a ser considerado como um rendimento de juros.

217. Trabalhos para a propria Empresa
Nesta rubrica s3o reconhecidos os custos dos recursos diretamente atribuiveis aos ativos intangiveis e tangiveis durante a sua fase
de desenvolvimento/construcdo, quando se conclui que os mesmos serao recuperados através da realizagdo daqueles ativos. Sao
particularmente relevantes os gastos financeiros capitalizados bem como alguns gastos com pessoal. Sdo mensurados ao custo, sendo
portanto reconhecidos sem qualquer margem, com base em informacdo interna especialmente preparada para o efeito (custos
internos) ou nos respetivos custos de compra adicionados de outras despesas a ela inerentes. Os custos capitalizados sao registados
diretamente em balanco sem passarem pela demonstracao dos resultados, e estao divulgados no anexo sempre que tal for aplicavel.
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218. Gastos e perdas
Os gastos e perdas s3o registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o regime do acréscimo (especializacao do exercicio).

219. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data de balanco que proporcionem informagao adicional sobre condi¢des que existiam a data do
balanco sdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data do balanco que proporcionem informagdo sobre
condi¢Bes que ocorram apds a data do balanco, se materiais sdo divulgados nas notas as Demonstra¢des financeiras.

3. Paliticas de gestao do risco financerro

3. Fatores de risco

As atividades da SIMRIA estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: risco de crédito, risco de liquidez e risco
de mercado (risco da taxa de juro, risco fluxos de caixa associados a taxa de juro). O Grupo AdP desenvolveu e implementou
um programa de gestdao do risco que, conjuntamente com a monitorizagao permanente dos mercados financeiros, procura
minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira da AdP e suas participadas. A gestdo do risco é conduzida
pelo departamento central de tesouraria com base em politicas aprovadas pela Administracdo. A tesouraria identifica, avalia
e realiza operagdes com vista @ minimizagdo dos riscos financeiros, em estrita cooperagdo com as unidades operacionais do
Grupo AdP. O Conselho de Administragao providencia principios para a gestdao do risco como um todo e politicas que cobrem
dreas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o uso de derivados, outros instrumentos ndao
estruturados e o investimento do excesso de liquidez. O Conselho de Administracao tem a responsabilidade de definir principios
gerais de gestdo de riscos, bem como limites de exposicdo. Todas as operag¢des realizadas com instrumentos derivados carecem
de aprovacdo prévia do Conselho de Administracdo, que define os parametros de cada operacdo e aprova documentos formais
descritivos dos objetivos das mesmas.

3.2. Risco de credito

O risco de crédito estd essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas obrigacdes contratuais,
resultando uma perda financeira para a SIMRIA. A sociedade estd sujeita ao risco de crédito nas suas atividades operacionais, de
investimento e de tesouraria.

O risco de crédito relacionado com créditos estd essencialmente relacionado com créditos de servicos prestados a clientes
(saneamento). Este risco é em teoria reduzido dadas as caracteristicas do servico prestado (a entidades estatais - Municipios).
No entanto e apesar da situacdo econdmica e financeira particular do pafs nos Ultimos anos, com consequéncias diretas junto
das autarquias locais, o montante de saldos vencidos tem vindo a diminuir, resultado do Programa de Apoio a Economia Local
(PAEL), aprovado no Conselho de Ministros de 14 de junho de 2012.

Os ajustamentos de imparidade para contas a receber sdo calculados considerando: i) o perfil de risco do cliente, consoante se
trate de cliente institucional ou empresarial; i) o prazo médio de recebimento, o qual difere de negdcio para negdcio; e iii) a
condicdo financeira do cliente.

O grupo AdP tem vindo a alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situacdo de mora junto de alguns
municipios, no sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em divida. O Conselho de Administracao da
SIMRIA e da AdP SGPS encontram-se em permanéncia a avaliar a ado¢do de medidas que visem assegurar a recuperabilidade
dos saldos a receber dos Municipios, entre as quais 0 acionamento do mecanismo associado ao Privilégio Creditério, o qual incide
sobre as dividas correntes, bem como o estabelecimento de acordos de pagamento.

Ainda que atendendo a incerteza existente acerca dos prazos em que os clientes Municipios procederdo ao cumprimento
das suas obrigacdes, o Conselho de Administracdo da SIMRIA continua a entender que sobre esses saldos ndo existem a data
indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas por imparidade.

A seguinte tabela representa a exposicao maxima da SIMRIA ao risco de crédito (ndo incluindo saldos de clientes e de outros

devedores) a 3| de dezembro de 2014, sem ter em consideracao qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito. Para
ativos no balanco, a exposicdo definida é baseada na sua quantia escriturada como reportada na face do Balanco.
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Ativos financeiros bancarios 31.12.2014
Depdsitos a ordem 4.731
Fundo de reconstituicdo do capital 4.848.355

4.853.086
Rating 31.12.2014
Caal (Moodys) 250
Baa3 (Moodys) 1.358
Bal (Moodys) 4.848.355
B2 (Moodys) 3.124

4.853.086

Nota: notagao de rating obtida nos sites das instituicdes financeiras em janeiro de 2015

3.3. Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez implica a manutencao das disponibilidades a um nivel razodvel, a viabilidade da consolidacao da divida
flutuante através de um montante adequado de facilidades de crédito e a habilidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude
da dindmica dos negdcios subjacentes, a tesouraria da SIMRIA pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo
para o efeito as linhas de crédito disponiveis. A SIMRIA efetua a gestdo do risco de liquidez através da contratacao e manutencdo
de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de institui¢des financeiras nacionais
e internacionais de elevada notacao de crédito que permitem o acesso imediato a fundos. Neste ultimo exercicio esta prdtica
tem sido altamente condicionada pelas conhecidas dificuldades em aceder aos mercados de crédito em Portugal.

Tal como o pafs, a SIMRIA atravessa uma fase de reduzida liquidez. Face a este problema a empresa procedeu a andlise dos seus
compromissos de investimentos, realizando uma recalendarizagdo dos investimentos, efetuando um mapeamento dos mesmos
face a sua importancia, impacto financeiro, econdmico e ambiental, minimizando desta forma todos os riscos associados aos
compromissos assumidos com as diversas entidades.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades da SIMRIA por intervalos de maturidade residual contratual. Os montantes
apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais, ndo descontados a pagar no futuro (sem os juros a que estdo a ser
remunerados estes passivos).

(Unidade: euros)

< | ano | a5 anos > 5 anos
Financiamentos 19.254.015 49.267.254 27497714
Fornecedores e outros passivos 680.900 85.038 -

A SIMRIA n3o antevé dificuldades no cumprimento das responsabilidades a curto prazo. Particularmente nas responsabilidades
de curto prazo (vencimento inferior a | ano), a empresa entende estar em condi¢des de assegurar a renovagao das suas linhas
de crédito, ndo sendo por tal expectavel a sua exigibilidade imediata. Quanto aos suprimentos provenientes do acionista Aguas
de Portugal, no montante de 25 milhdes de euros, o seu contrato terd vencimento em abril de 2016 prevendo-se que nessa data
seja prorrogado por igual prazo.

3.4. Risco de fluxos de caixa e de justo valor associado a taxa de juro

O risco da taxa de juro da SIMRIA advém, essencialmente, da contratacdo de empréstimos de longo prazo. Neste ambito,
empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidveis expdem a empresa ao risco de fluxos de caixa e empréstimos
obtidos com juros a taxa fixa expdem a SIMRIA ao risco do justo valor associado a taxa de juro. Igualmente associado a
volatilidade das taxas de juro estd a remuneracdo garantida dos contratos de concessao, e consequentemente o desvio tarifario.

A taxa de juro real média incorrida foi de 4,17% (2013: 4,94%).

(Unidade: euros)

Andlise de sensibilidade a variagdo de taxa de juro 31.12.2014 31.12.2013
Juros suportados Real 3.856.102 4.769.125
Juros suportados tx média +1% 4.780.827 5.734.535
Juros suportados tx média - 1% 2.931.378 3.803.715
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3.5. Risco de capital
O objetivo da SIMRIA em relagdo a gestdo de capital, que € um conceito mais amplo do que o capital relevado na face balanco
é manter uma estrutura de capital étima, através da utilizacao prudente de divida que lhe permita reduzir o custo de capital.

O objetivo da gestdo do risco do capital é salvaguardar a continuidade das operacdes do grupo, com uma remuneraciao
adequada aos acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros interessados.

A politica da SIMRIA € contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mae, a AdP, SGPS, SA (excecdo
feita aos empréstimos ao investimento), que por sua vez fard empréstimos as suas filiais. Esta politica visa a otimizacao da

estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia fiscal e reducdo do custo médio de capital.

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013
Empréstimos ndo correntes 76.764.968 80.059.761
Empréstimos correntes 19.254.015 22.037.736
Disponibilidades (5.481) (10.927)
Divida 96.013.502 102.086.570
Subsidios ao investimento 98.863.687 101.519.419
Total do capital préprio 19.132.148 17.994.973
Capital 117.995.835 119.514.392
Divida/ Total do capital 0,81 0,85

O modelo de financiamento da SIMRIA assenta tipicamente em dois tipos. O financiamento bancério remunerado com particular
incidéncia nos financiamentos contraidos junto do BEI, e no capital préprio e subsidios ao investimento ndo reembolsaveis.

3.6. Risco regulatorio

A regulacdo € a mais significativa restricao a rendabilidade das atividades econdmicas desenvolvidas pelo Grupo. O regulador
pode tomar medidas com impacto negativo no cash-flow, com todas as consequéncias adversas que daf resultam. De forma
a minimizar estes riscos, o Grupo tem procurado acompanhar mais de perto as atividades do regulador, procurando, assim,
antecipar potenciais impactos negativos nas empresas decorrentes das regras emanadas pela ERSAR.

Em 6 de marco, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e
Residuos (ERSAR). Esta publicacdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovou a lei-quadro das entidades
administrativas independentes com fun¢des de regulacdo da atividade econdmica dos setores privados, publico e cooperativo.
De acordo com os novos estatutos, a ERSAR viu aumentada a sua independéncia de atuacdo (artigo 2.°), expandido o universo
de entidades sujeitas a regulacdo (artigo 4.°) e reforcados os seus poderes e atribuicdes sobre as entidades reguladas (artigos 5.°,
92, 10° e 11.%). Em face das alteracdes em concretizagdo nos sectores das dguas e dos residuos, o reforco dos poderes da ERSAR
constitui um desafio significativo quer para a entidade reguladora quer para as entidades reguladas. E expetativa do Grupo que,
com este reforco de poderes da ERSAR, o sector integre uma agenda consentdnea com a fase de desenvolvimento em que se
encontra, colocando-se o enfoque na sustentabilidade de forma integrada, nas vertentes econdmica, social e ambiental.

4. Estimativas e julgamentos

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstra¢des financeiras da SIMRIA s3o continuamente avaliados, representando
a data de cada relato a melhor estimativa da Administracao, tendo em conta o desempenho histdrico, a experiéncia acumulada
e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acreditam serem razodveis. A natureza intrinseca
das estimativas pode levar a que o reflexo real das situacdes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato
financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de
originar um ajustamento material no valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sao as que seguem:

4. Provisées

A SIMRIA analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto de
reconhecimento ou divulgacdo. A sociedade é parte em diversos processos judiciais em curso para os quais, com base na opiniao
dos seus advogados, efetua um julgamento para determinar se deve ser registada uma provisdo para essas contingéncias. Os
ajustamentos para contas a receber sdo calculados essencialmente com base na antiguidade das contas a receber, o perfil de
risco dos clientes e a situagdo financeira dos mesmos. As estimativas relacionadas com os ajustamentos para contas a receber
diferem de negdcio para negdcio.
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A subjetividade inerente a determinacdo da probabilidade e montante de exfluxo de recursos internos necessérios para a
liquidacdo das obrigacdes, poderd conduzir a ajustamentos significativos quer por variacdo daqueles pressupostos quer pelo
futuro reconhecimento de provises anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.2. Ativos tangiveis e intangiveis

A determinacdo das vidas Uteis dos ativos bem como o método de depreciacdo € essencial para determinar o montante
de depreciacbes e amortizagdes a reconhecer na demonstracao dos resultados. Estes dois parametros foram definidos de
acordo com a melhor estimativa da Administracdo para os ativos e negdcios em questdo, no entanto, tratando-se de uma
atividade concessionada e regulada a vida Util dos ativos estd associada ao padrdo de beneficios econémicos obtidos e que sdo
determinados pela regulacdo econdmica (e prazo da concessao).

4.3. Imparidade

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos, muitos
dos quais fora da esfera de influéncia da SIMRIA, tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou a
manutencao da atual estrutura regulatéria do mercado, bem como por quaisquer outras alteracdes, quer internas, quer externas
a empresa. A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagao do justo
valor de ativos (ou de conjunto de ativos) implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administracao, no que respeita
a identificacdo e avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicavesis,
vidas Uteis e valores residuais. No caso especifico da SIMRIA os indicadores de imparidade alteram com os crescimentos da
rede de infraestruturas assumidos, as altera¢des de tarifa expectdveis ou as atuais estratégias dos participantes no capital da
empresa, que conjuntamente com outros fatores poderdo levar a alteragdes no padrdao ou montante dos fluxos de caixa
futuros. A data de emissao das demonstracdes financeiras da SIMRIA ndo é considerada como provdvel a existéncia de qualquer
situacao de imparidade nos ativos reportados. Se por efeito da avaliacdo atualmente em curso for evidenciado qualquer indicio
de imparidade, o respetivo valor de balanco do ativo serd ajustado por contrapartida de resultados do ano. Além das incertezas
acima mencionadas, existem ainda algumas dreas de julgamento cujo impacto se reflete nas demonstracdes financeiras. Ainda
que nado seja expectdvel virem a provocar uma alteragao material no exercicio subsequente, poderdo ainda assim levar a uma
alteracao de pressupostos ou de avaliagdo por parte da Administragdo da empresa.

5. Outros ativas e passivos financeiros

(Unidade: euros)

o ) Investimentos Investimentos )
Empréstimos Investimentos d financeiros Ativos fora Total de
2014 Nota e contas a detidos atéa mensurados a'o . o do dmbito balanco a
. justo valor através disponiveis para
receber maturidade da IFRS 7 31.12.2014
de resultados venda
Investimentos financeiros 8 - 4.848.355 - - - 4.848.355
| ; ~
Clientes e outros ativos nao 10 16.179.339 B B B ~ 16.179.339
correntes
Clientes 10 4478358 - - - - 4.478.358
Estado e outros entes T
publicos
Imposto sobre o 9 i i i i )
rendimento do exercicio
Outros ativos correntes 12 515.545 - - - - 515.545
Total do ativo 21.173.242 4.848.355 0 0 0 26.021.597
. ) Investimentos Investimentos .
Empréstimos Investimentos d financeiros Ativos fora Total de
2013 Nota e contas a detidos atéa mensurados ao . . do dmbito balango a
. justo valor através disponiveis para
receber maturidade da IFRS 7 31.12.2013
de resultados venda
Investimentos financeiros 8 - 4.509.387 - - - 4.509.387
Clientes n3o correntes 10 17.532.760 - - - - 17.532.760
Clientes 10 4352326 - - - - 4.352.326
Es/tado e outros entes T 56,669 i i i ) 56,669
publicos
Imposto sobre o 19 147.118 - - - - 147.118
rendimento do exercicio
Qutros ativos correntes 12 1.454.416 - - - - [.454.416
Total do ativo 23.543.289 4.509.387 0 0 0 28.052.676
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(Unidade: euros)

Os movimentos do periodo do DUI sdo assim discriminados:

(Unidade: euros)

Passivos mensurados Passivos fora Total de
2014 Nota ao justo valor através ~ Empréstimos Contas a pagar do ambito da balanco a Valor Bruto 31.12.2013 Aumentos Abates Alienac. Transfer 31.12.2014
de resultados IFRS 7 31.12.2014 Terrenos 6.946.305 20.748 - - 121.52] 7.088.574
Empréstimos ndo correntes 14 - 76764968 - - 76.764.968 Edificios e outras construcdes 155.934.663 2.591 - - 798441  156.735.695
Fornecedores nio correntes 16 - - 85.038 - 85.038 Equipamento bdsico 87.893.938 186.016 - - 466.564 88.546.518
Empréstimos correntes 14 - 19254015 - - 19.254.015 Equipamento Transporte 5384 - - - - 15.384
Fornecedores correntes 16 - - 680.900 - 680.900 Equipamento Administrafivo 18668 1.637 - - - 20308
Out . : s 680387 | 680387 Outros Equipamentos 43319 26.65| - - - 69.970
ULros passivos correntes - SRS - 0% DUl em curso 1.361.398 731.064 - ~ (1.386.526) 705.936
Impqsto sobre o B 19 ; } 47050 } 470.501 252.243.675 974.707 - - - 253.218.382
rendimento do exercicio Amortizacdes acumuladas 31.12.2013 Aumentos Abates Alienag Transfer 31.12.2014
Estado e outros entes publicos Il - - 491510 - 491.510 Terrenos (1.445.857) (144.650) - - (6.968)  (1.597.474)
Total do passivo 0 96018983 3.408.336 0 99.427319 Edificios e outras construcdes  (31.309.930) (3.255.026) - - (57.249) (34.622.204)
Equipamento bdsico (19.004.271) (1.811.036) - - (51.946) (20.867.253)
- - Equipamento Transporte (1.795) (354) - - - (2.149)
Passivos mensurados Passivos fora Total de - —= -
2013 Nota a0 justo valor através ~ Empréstimos Contas a pagar do ambito da balango a Equamentp administrativo (6.025) (1.486) - - (692) (8203)
de resultados IFRS 7 31.12.2013 Outros Equipamentos (5.157) (4.150) - - (392) (9-699)
Empréstimos ndo correntes 14 - 80.059.76| - - 80.059.76| (51.773.034)  (5.216.702) - - (117.247) (57.106.983)
Fornecedores nio correntes 6 B B 61233 B 61233 200.470.640 (4.241.995) - - (117.247)  196.111.398
Empréstimos correntes 14 - 22037736 - - 22.037.736 -
Fornecedores 6 i T 569.265 i 569.265 i“b”ca - — - _ : 2|Z(;:); o 92;’;:
Outros passivos correntes 18 - - |.763.330 - |.763.330 umento de amortga@oes acumuradas nolexemoo == =
| Credores por acréscimo de gastos - Investimento esperado 823.233 741.308
mposto sobre o — —
. L. 19 - - - - - Amortizacdes do exercicio 6.039.935 5.250.682
rendimento do exercicio
Estado e outros entes publicos 'l - - 343.439 - 343439
Total do passivo 0 102.097.497 2.737.267 0 104.834.764 No decurso de 2014 € de relevar o investimento realizado na reabilitacdo do espessador de lamas da ETAR Norte, no montante

de 70 mil euros, a reabilitacdo dos elementos construtivos da conduta CGN6, no montante de 70 mil euros e o realizado na
Tal como evidenciado no quadro acima, nenhum dos ativos e passivos financeiros estd mensurado ao justo valor. A divulgacdo ETAR de Ponte de Vagos, no montante de 235 mil euros.

acerca dos respetivos justos valores é enderecada nas notas a cada uma das rubricas.

- . /. Ativos tangiveis
b. Alivos intangivels

(Unidade: euros)

(Unidade: euros) Valor Bruto 31.12.2013 Aumentos Abates Alienac. Transfer 31.12.2014
Valor Bruto 31.12.2013 Aumentos Abates Alienag. Transfer 31.12.2014 Equipamento de transporte 8.308 - - - - 8.308
Despesas de desenvolvimento 2013 - - . , 2.013 Equipamento administrativo 723.653 - - - - 723.653
Propr. industrial e outros direitos 3436 - - - - 3.436 Ferramentas e utensflios 20.865 - - - - 20.865
Outros ativos intangiveis 1246376 - - - - 1.246.376 Taras e vasilhame 12.000 - - - - 12.000
DUI 252.243.675 974.707 _ B - 253.218.382 Qutros ativos fixos tangl’veis 92.083 - - - - 92.083
253495500 974.707 - - ~ 254.470.207 - 856.909 - - - - 856.909
Amortiza¢cdes acumuladas 31.12.2013 Aumentos Abates Alienag Transfer 31.12.2014 Amgrtlzagoes acumuladas 31.12.2013 Aumentos Abates Alienag Transfer SEIEIZC20IR
Despesas de desenvolvimento (2.013) - - - - (2.013) Equipamento de transporte (5.089) (1839) - - - (6.928)
- - — Equipamento administrativo (665.102) (17.772) - - - (682.875)
Propr. industrial e outros direitos (3.436) - - - - (3.436) Ferramentas & utenslios (19.744) (392) B : B (20.136)
Outros ativos intangfveis (1.246.376) - - - - (1.246.376) Taras e vasilhame (9.780) (634) i} B ) (10.414)
DUI (51.773034)  (5.216.702) - - (117.247) (57.106.983) Outros ativos fixos tangfveis (82.887) (3.159) - - - (86.045)
(53.024.859) (5.216.702) - - (117.247) (58.358.808) (782.602) (23.797) R R - (806.399)
Valor liquido 200.470.640  (4.241.995) - - (117.247) 196.111.398 Valor liquido 74.307 (23.797) - - - 50.510
Valor Bruto 31.12.2012 Aumentos Abates Alienag. Transfer 31.12.2013
Valor Bruto 31.12.2012 Aumentos Abates Alienag. Transfer  31.12.2013 Equipamento de transporte 8.308 - - - - 8.308
Despesas de desenvolvimento 2013 - - - - 2013 Equipamento administrativo 736.241 - (2328) (| 0260) - 723.653
Propr: industrial e outros direitos 3436 - - - - 3436 Ferramentas e utensilios 20.865 - - - - 20.865
Outros ativos intangfveis 1246376 - - - - 1246376 Taras e vasilhame 12.000 - - - - 12.000
DUI 250.015.194 222848 B _ B 252243675 Outros ativos fixos tangfveis 92.083 - - - - 92.083
251267019 222848| - - - 253495500 _ 869497 - (2.328) (10.260) - 856.909
— X Amortizagdes acumuladas 31.12.2012 Aumentos Abates Alienag. Transfer 31.12.2013
Amortiza¢cdes acumuladas 31.12.2012 Aumentos Abates Alienag. Transfer  31.12.2013 .
Despesas de desenvolvimento (2.013) - - - - (2.013) Equ!pamento de transporte (3.20) (1839) - - - (>.089)
. : — Equipamento administrativo (649.491) (27.470) 2.328 9.531 - (665.102)
Propr. industrial e outros direitos (3.436) - - - - (3.436) Ferramentas e utensilios (18.867) (877) : - : (19.744)
Outros ativos intangiveis (1.246.376) - - - - (1.246.376) Taras e vasilhame (9.146) (634) _ _ _ (9.780)
DUI (47.131.876)  (4.641.158) - - - (51.773034) Outros ativos fixos tangiveis (76.963) (5924) - - - (82.887)
(48.383.701)  (4.641.158) - - - (53.024.859) (757.716) (36.745) 2.328 9.531 - (782.602)
Valor liquido 202.883.318 (2.412.677) - - - 200.470.640 Valor liquido 111.780 (36.745) - (729) - 74.307
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8. Investimentos financeiros

Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Fundo de reconstituicao 4.848.355 4.509.387

4.848.355 4.509.387

Nos termos do disposto na cldusula 13* do Contrato de Concessdo, a empresa encontra-se obrigada a entregar em cada ano, o
montante correspondente a anuidade de amortizacdo do capital social para criagdo de um fundo de reconstituicdo do capital, o
qual é gerido pela concessiondria. O montante encontra-se aplicado no IGCP com um prazo de vencimento de juros a 365 dias.

9. Inventarios

(Unidade: euros)

2014 Existéncia Inicial Compras Regularizagdes  Existéncia Final ~ Custo Mat. Consum.
Matérias-primas - - - - -
Matérias subsididrias 5.588 119.998 - 3.555 122031
Material de aplicacao geral - - - - -
5.588 119.998 - 3.555 122.031
2013 Existéncia Inicial Compras Regularizagdes  Existéncia Final ~ Custo Mat.Consum.
Matérias-primas - - - - -
Matérias subsididrias 808 133.306 - 5.588 128.527
Material de aplicacao geral - - - - -
808 133.306 - 5.588 128.527
1. Clientes e outros ativos nao correntes
(Unidade: euros)
Nio corrente 31.12.2014 31.12.2013
Aveiro 7.510.736,26 7.545.535
Agueda 1.724.478,53 |.742.557
Albergaria-a-Velha 387.297,32 397773
Espinho 0,00 133,114
Estarreja 2.324.854,40 2.340.320
fhavo 1.359.040,85 1.383.932
Oliveira do Bairro 50.806,82 57.460
Ovar 2.555.493,73 2572734
Vagos 267.162,74 424.960
Santa Maria da Feira 0,00 934.377
16.179.339 17.532.760
Corrente 31.12.2014 31.12.2013
Municipios (inclui AdRA) 3.250.351 3.675413
Municipios TRH (inclui AdRA) 68.657 59.469
Municipios injuncdes 748.363 -
Municipios acordos 151.389 345.138
Municipios juros de mora 14.462 38.002
Celcacia 245.051 234.304
4.478.358 4.352.326
Imparidades - -
Clientes 20.658.228 21.885.085

Clientes - municipios - total da divida (corrente e nao corrente) por vencimento

(Unidade: euros)

Vencido Vencido Vencido Total Nao Total

até 2012 até 2013 até 2014 vencido vencido
Aveiro - - - - 7510.736 7510.736
Agueda - - - - 1.724.479 |.724.479
Albergaria-a-Velha - - - - 387.297 387.297
Cantanhede - - - - 57.765 57.765
Espinho 97.867 621231 549.102 1.268.200 254.695 1.522.895
Estarreja - - - - 2.324.854 2.324.854
flhavo - - - - 1.359.041 [.359.041
Mira - - 46.851 46.851 93.990 140.84
Murtosa - - - - - -
Oliveira do Bairro - - - - 50.807 50.807
Ovar - - - - 2.555.494 2.555.494
Santa Maria da Feira - - - - 216.186 216.186
Vagos - - - - 418.552 418.552

AdRA - Aguas da Regido de Aveiro - -

- - 2.144.231 2.144.231
- - 595.953

.315.051 19.098.126 ~ 20.413.177

O acordo celebrado com o municipio de Santa Maria da Feira, que previa a recuperacdo dos valores em atraso, mediante um
calenddrio de pagamentos que terminaria em 3| de dezembro de 2015, foi cumprido e foi antecipada a sua conclusao, tendo sido
totalmente amortizado em dezembro de 2014.

No caso do Municipio de Espinho, foi interposta uma injun¢do em junho de 2014 para recuperar os valores em atraso.

Para os restantes clientes, os valores nao vencidos correspondem a documentos com data de vencimento posterior a 3| de
dezembro de 2014 ou valores cuja regularizacao serd efetuada através do encontro de contas com dividendos e/ou aquisicao de
infraestruturas (municipio de Vagos).

Atendendo ao prazo de vencimento das dividas a empresa tem vindo a desencadear os mecanismos legais que asseguram a
recuperabilidade dos valores em causa.

Il. Estado e outros entes publicas

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

IVA a receber - 56.669
IVA a pagar - -
Saldo a receber - 56.669
Retencdes - IRS 24.758 27.807
Retencdes - Seguranca social 37.031 41512
IVA a pagar 88.517 -
TRH 341.204 274.120
Outros - -
Saldos a pagar 491.510 343.439

2. Outros ativos correntes

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Conforme acordado entre a empresa e os Municipios, o montante de 14.335.308 euros registado em clientes e outros ativos ndo
correntes serd regularizado através de encontro de contas com os dividendos a pagar pela empresa aos acionistas. Este montante

¢ relativo ao diferencial entre os caudais reais e os valores minimos garantidos faturados durante o perfodo compreendido entre
os anos de 2002 e 2006.

O justo valor deste saldo € semelhante ao valor de balanco (estes valores vencem juros que sdo registados na rubrica de outros
ativos ndo correntes, sendo a esta data de 1.844.032 euros).
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Fundo de coesdo a receber - [.011.303
Outros devedores 94.845 36.444
Acréscimos de rendimentos 165.772 15941
Gastos a reconhecer 254928 290.728

515.545 |.454.416
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13. Capital

(Unidade: euros)

Capital Capital Capital Capital

subscrito realizado subscrito realizado

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

AdP - Aguas de Portugal 67,72% 11.317.110 11.317.110 [1.317.110 [1.317.110
Municipio Aveiro 7,48% 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Municipio Agueda 2,84% 474.185 474.185 474.185 474.185
Municipio Albergaria-a-Velha 1,42% 237.775 237.775 237.775 237.775
Municipio Cantanhede [,20% 199.745 199.745 199.745 199.745
Municipio Espinho 2,16% 361.680 361.680 361.680 361.680
Municipio Estarreja 2,83% 472.765 472.765 472765 472765
Municfpio lhavo 3,55% 592.485 592.485 592485 592.485
Municipio Mira 0,48% 80.330 80.330 80.330 80.330
Municipio Murtosa 0,30% 50.145 50.145 50.145 50.145
Municipio Oliveira do Bairro [,119% 184.710 184.710 184.710 184.710
Municipio Ovar 3,84% 642.155 642.155 642.155 642.155
Municipio Santa Maria da Feira 4,19% 700.120 700.120 700.120 700.120
Municipio Vagos 0,89% 149.020 149.020 149.020 149.020
100% 16.712.225 16.712.225 16.712.225 16.712.225

O nidmero médio de a¢des no periodo foi de 3.342.445 (2013: 3.342.445).

De acordo com a decisdo tomada em Assembleia de acionistas realizada em 26 de marco de 2014, o resultado liquido do
periodo findo em 31 de dezembro de 2013 foi transferido para resultados transitados e reservas legais. Foram ainda, distribuidos

dividendos no montante de 869.228 euros.

Ano Resultado Liquido N.°Acdes  Resultado por Agio
2013 914.977 3.342.445 027 €
2014 2.006.403 3.342.445 0,60 €
14, Emprestimos
(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Empréstimos bancarios BEI 38.639.967 41.934.761
Empréstimos bancarios - banca comercial 13.125.000 13.125.000
Empréstimos — AdP, SGPS, SA 25.000.000 25.000.000
Nio correntes 76.764.967 80.059.761
Empréstimos bancarios BEI 3.294.794 3.092.223
Empréstimos bancdrios - banca comercial 8.492.291 4.959.000
Descobertos bancarios 7.466.931 13986513
Correntes 19.254.015 22.037.736
Total de empréstimos 96.018.982 102.097.497

Empréstimos por intervalos de maturidade
(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Até | ano 19.254.015 22.037.736
De | a2 anos 28.373.577 28.294.794
De 2 a 3 anos 7.240.94| 3.373.577
De 3 a4 anos 6.742.66| 7.240.94 1
De 4 a5 anos 6.910.075 6.742.661
Superior a 5 anos 27.497.714 34.407.789
96.018.982 102.097.497
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Emprestimos por tipo de taxa de juro

(Unidade: euros)

Taxa de juro variavel 31.12.2014 31.12.2013
Até | ano 17.086.307 19.986.172
De | a2 anos 26.251.088 26.127.085
De 2 a 3 anos 1.274.034 1.251.088
Superior a 3 anos 13.071.413 27470447

57.682.842 74.834.792
Taxa de juro fixa 31.12.2014 31.12.2013
Até | ano 2.167.708 2.051.564
De | a2 anos 2.122.488 2.167.708
De 2 a 3 anos 5.966.906 2.122.488
Superior a 3 anos 28.079.038 20.920.944

38.336.140 27.262.704

96.018.982 102.097.497

A data de 3| de dezembro de 2014, ndo existiam linhas de crédito contratadas e ndo utilizadas.

Justo valor dos financiamentos

(Unidade: euros)

Valor contabilist. Valor contabilist. Justo valor Justo valor

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Empréstimos bancdrios BEI 38.639.968 41.934.761 33.952.236 31.281.819
Empréstimos bancdrios - banca comercial 13.125.000 13.125.000 13.813.196 13.068.302
Empréstimos - AdP SGPS, S.A. 25.000.000 25.000.000 25.306.249 24.914.120
Nao correntes 76.764.968 80.059.761 73.071.681 69.264.241

A taxa utilizada para célculo do justo valor foi de 3,84% para 2014 e 6,32% para 2013, tendo em conta o prazo dos financiamentos

e as amortiza¢des de capital.

15. Acrescimos de custos para investimentos contratuais

(Unidade: euros)

2014 2013

Saldo em | de janeiro 5.227.989 4.655.209

Acréscimo do periodo 823.234 741.308

Transferéncia para amortizagdes acumuladas (117.247) (168.528)

Saldo em 31 de dezembro 5.933.976 5.227.989

16. Fornecedores

(Unidade: euros)

Nio corrente 31.12.2014 31.12.2013

Fornecedores de investimentos 85.038 61.233

85.038 61.233

Corrente 31.12.2014 31.12.2013

Fornecedores de investimentos 328.053 318.124

Fornecedores gerais 269.419 196.002

Fornecedores empresas do grupo 83.428 55.139

680.900 569.265

765.938 630.498

O justo valor do saldo acima apresentado € semelhante ao de balango pois o valor temporal do desconto é pouco relevante.
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1/ Subsidios ao investimento

(Unidade: euros)

31.12.2013 Resultados Aumentos Regularizagdes 31.12.2014

Fundo de coesdo 101.450.513 (2.646.329) 186.346 (188.857) 98.801.672
Integracdo de Patrimdnio 68.906 (6.891) - - 62.015
101.519.419 (2.653.220) 98.863.687

O valor referente a integracdo de patrimdnio deve-se a transferéncia sem custo da ETAR Preliminar de Cacia para a SIMRIA.
O reconhecimento do rendimento em resultados refere-se aos projetos da |? fase, Barrinha de Esmoriz, Cértima e Levira,

Cantanhede e Laje e Caster e ETAR Ponte de Vagos. O valor inscrito em regularizagdes resulta das corre¢des efetuadas nas

candidaturas da ETAR Ponte de Vagos e Barrinha de Esmoriz, prevendo-se um recebimento de subsidio inferior ao candidatado.

18. Qutros passivos

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Acréscimos com férias e subsidio de férias 231.581 238992
Acréscimos com juros a liquidar 721.660 963.448
Outros acréscimos 510.848 482.258
Rendimentos a reconhecer 31.258 30.508
Outros credores 185.040 48.125
1.680.387 1.763.330

Na rubrica de outros acréscimos estdo registados cerca de 425 mil euros referentes a gastos com eletricidade ainda ndo faturados.
O montante registado na rubrica de acréscimos com juros a liquidar, refere-se essencialmente a gastos com os empréstimos BEI

e Novo Banco MLP, a liquidar em marco de 2015.

19. Imposto sobre o rendimento

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Estimativa de IRC (1.074.008) (637.483)
Pagamentos por Conta 528.561 711404
Retenc¢des na fonte por terceiros 74.947 73.198
Imposto a pagar - -
Imposto a pagar/receber (470.501) 147.118
31.12.2014 31.12.2013

Imposto sobre o rendimento do exercicio (1.074.008) (637.483)
Insuficiéncia de estimativa para impostos (3.062) (15.795)
Excesso de estimativa para impostos - -
Imposto diferido 183.988 128.010
(893.082) (525.268)

A reconciliagdo entre a taxa normal e a taxa efetiva de imposto € assim discriminada:
(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Resultado antes de impostos 2.899.485 1.440.244
Imposto a taxa normal: (2014: 24,5%; 2013: 26,4%) 1.074.971 642.054
Tributacdo auténoma 2.099 ['1.224
Diferencas temporarias/Ajustamentos transicao (183.988) (128.010)
Total do imposto 893.082 525.268
Taxa efetiva de imposto 30,80% 36,47%
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A decomposicdo dos impostos diferidos ativos e passivos € a seguinte:

(Unidade: euros)

Ativos por Impostos Diferidos 31.12.2013 Dotacio Utilizacdo Correcio  31.12.2014
Taxa de IRC 23% 23% 23% - 21%
Taxa de Derrama 1,5% 1,5% 1,5% - 1,5%
Ajust. de transicdo - Amort. Invest. Contratual 11410943 - - - 11.410.943
Ajust. de transicdo - Subs. ao investimento 964.078 - (964.078) - -
Amortizacdo do investimento contratual 1.701.020 823.234 - - 2.524.254
Amortizacdes (dif. Contab. vs Fiscal) (1.811.563) - (483.626) - (2.295.189)
Base de incidéncia 12.264.478 823.234 (1.447.704) - 11.640.008
IRC 2.820.830 189.344 (332.972) (232.800) 2.444.402
Derrama 183.967 12.349 (21.716) - 174.600
Imposto diferido ativo reconhecido 3.004.797 201.693 (354.688) (232.800) 2.619.002
Passivos por Impostos Diferidos 31.12.2013 Aumentos  Diminui¢bes Correcio  31.12.2014
Taxa de IRC 23% 23% 23% - 21%
Taxa de Derrama [,5% [,5% 1,5% - 1,5%
Ajust. de transicdo - Amort. Invest. Contratual 5.068.373 - (1.585.643) - 3.482.730
Ajust. de transicdo - Subs. ao investimento 4.820.390 - - - 4.820.390
Subsidios ao Invest. (dif. Contab. vs Fiscal) (1.676.610) - (216.759) - (1.893.369)
Base de incidéncia 8.212.153 - (1.802.402) - 6.409.751
RC 1.888.796 - (414.552) (128.195) 1.346.049
Derrama 123.18] - (27.036) - 96.145
Imposto diferido passivo reconhecido 2.011.977 - (441.588) (128.195) 1.442.194

Na coluna de correcdo foi efetuada a alteracdo das taxas de IRC em 2014, de 23% para 21%.

N&o existem diferencas tempordrias dedutiveis, créditos fiscais ndo usados, nem perdas fiscais ndo usadas.

Diferimento fiscal dos efeitos da transicao contabilistica pelo prazo remanescente da

concessao

A empresa adotou o procedimento dos ajustamentos de transicdo relacionados com o investimento contratual pelo prazo
remanescente da concessao que concorram, em partes iguais, para a formacdo do lucro tributdvel, com exce¢do dos ajustamentos
relacionados com o investimento jd realizado a data da transicdo, onde estes ajustamentos concorrem para o lucro tributével, tal
como esta definido no Decreto-Lei 159/2009, ou seja 5 anos.

20. Prestacao de servicos

Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Prestacdo de servicos a municipios (inclui AdRA) 16.855.837 16401.048
Prestacdo de servicos a Celcacia 1.278.398 1.307.525
18.134.235 17.708.573

O crescimento da prestacdo de servigos de 2013 para 2014 esta relacionado com o aumento dos rendimentos tarifarios aprovados
pelo concedente segundo o método dos caudais desfasados.

21, Fornecimentos e servicos externos

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Subcontratos 763.568 693.977
Trabalhos especializados 1.937.678 1.865.794
Materiais 23.383 25.065
Energia e outros fluidos 2.678.380 2.593.167
Deslocacdes, estadas e transportes 40.089 39.879
Servicos diversos 741.242 826.850
Correcdes relativas a exercicios anteriores (44.214) 27.374
6.140.126 6.072.106
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O aumento verificado na rubrica de fornecimentos e servicos externos de |,12%, deve-se essencialmente ao aumento do caudal
recolhido e tratado pela SIMRIA, consequentemente com reflexo nas rubricas relacionadas com subcontratos e a energia e

outros fluldos. As restantes rubricas refletem a contencdo de gastos na atividade da empresa.

22. Gastos com pessoal

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Remuneracdes Orgaos Sociais 108.160 97.754
Remuneracdes Pessoal 1.423.226 1.584.687
Indemnizacdes 6.109 64.330
Encargos sociais sobre remunera¢des 340.366 412.831
Outros custos com pessoal 114.360 165.388
Correcdes relativas a exercicios anteriores 3.723 122.954
2.030.327 2.447.944

Gastos com pessoal capitalizados - -
2.030.327 2.447.944

Areducio verificada na rubrica de gastos com pessoal deve-se essencialmente a diminuicdo verificada no nimero de colaboradores

da empresa.

Quadro de pessoal

Ndmero médio de colaboradores durante o periodo 31.12.2014 31.12.2013

Orgios sociais 5 5

Trabalhadores efetivos e outros 67 77

72 82

Ndmero de colaboradores a 31 de dezembro 31.12.2014 31.12.2013

Orgios sociais 5 5

Trabalhadores efetivos e outros 68 70

73 75

23. Amortizacdes, depreciacoes e reversdes do exercicio

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Amortizacdes de ativos intangiveis 6.039.935 5213938

Amortiza¢des de ativos tangiveis 23.797 36.745

6.063.732 5.250.682

O aumento verificado no valor das amortizacdes do exercicio, deve-se ao facto do valor dos caudais faturados terem sido em

2014 superiores aos de 2013.

24. Outros gastos e perdas operacionais

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Impostos 344.132 393.156
Descontos de pp concedidos 5.946 3.120
Perdas em investimentos ndo financeiros - 532
Outros gastos operacionais 32.569 5.597
Correcdes relativas a exercicios anteriores 489 75.635
383.136 478.042

A diminuicdo da rubrica de impostos esta relacionada essencialmente com o menor valor pago em 2014 com imposto de selo
sobre crédito, uma vez que em 2013 foi cobrado pelo Banco Espirito Santo um montante relacionado com o aditamento ao
contrato de MLP, onde se previu o prolongamento do prazo do empréstimo e respetivo adiamento das amortizacdes.
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O aumento da rubrica outros gastos operacionais estd relacionado com o reconhecimento da indemnizagdo a pagar relativa ao
processo Exec.Com.n.°6023/09.7T20OVR.

25. Outros rendimentos e ganhos operacionais

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Rendimentos suplementares 600.253 508.894
Descontos de pronto pagamento obtidos 0 0
Ganhos em investimentos ndo financeiros 0 429
Outros rendimentos e ganhos operacionais 750 476
Corregdes relativas a exercicios anteriores 1.917 (2.960)
602.920 505.887

O acréscimo do montante dos rendimentos suplementares resulta da venda de eletricidade a EDP, produzida nas ETAR Norte
e Sul e do redébito a Lusdgua, SA, de energia adquirida a EDP respeitante as ETAR de Espinho e Remolha.

26. Gastos financeiros

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Juros suportados 3.856.102 4.771.457
Comissdes grupo 294.572 312405
Outros gastos financeiros 80.929 119.205
4.231.604 5.203.066

Gastos financeiros capitalizados - -
4.231.604 5.203.066

A diminuicdo verificada na rubrica de juros suportados estd relacionada com a diminuicdo nas taxas de juro (indexante e spreads)
ocorrido durante o ano de 2014, e ainda, ao menor endividamento da empresa.

2 /. Rendimentos financeiros

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2013

Juros obtidos de depdsitos 300.142 270.335
Juros de mora 119.000 180.65
Juros de atualizacdo de divida de clientes 50.016 56.070
Correcdes relativas a exercicios anteriores 10.909 5.047
480.066 512.103

A rubrica de juros obtidos de depdsitos estd relacionada com a remuneragdo do Fundo de Reconstituicdo do Capital Social,
realizado no IGCP.

O valor dos juros de mora refere-se ao montante cobrado sobre a divida de clientes corrente, tendo por base a taxa em vigor
no perfodo para as dividas comerciais. A diminuicdo deve-se essencialmente ao decréscimo das dividas a SIMRIA do municipio
de Santa Maria da Feira.

Nesta rubrica estdo ainda registados os juros de atualiza¢do de divida de clientes que respeitam a divida dos municipios que serd
compensada com dividendos.

28. Provisoes

O montante de 30 mil euros registado em provisdes no ano de 2012 € para fazer face a multas fiscais decorrentes da entrega das
modelos 22 de substituicdo referentes aos anos de 2010 e 2011, efetuada em 2013, devido a alteracdo do periodo de reconhecimento
dos ajustamentos de transicdo de 40 anos para 5 anos, com excecdo dos ajustamentos decorrentes das amortizacdes do
investimento esperado. Em 2014, foram cobrados 18 mil euros referentes a multas fiscais e juros de mora, prevendo-se a cobranca
dos remanescentes 12 mil euros nos préximos anos.
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29. Transacdes com entidades relacionadas

(Unidade: euros)

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Rendimentos Gastos Rendimentos Gastos

Empresa Mae - (2.375.828)
AdP SGPS, S A, - (1.982.476)

Empresas do grupo - (222.111)
AdP Servicos, S.A. - (202.028) - -
EPAL, SA. - (945) - (14.838)
Aquasis, S.A. - (21.563) 3.000 -
Aguas do Mondego, S.A. 16.300 - I1.641.128 (47.053)
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 11.863.350 (45.235) 11.500.948 (55.236)

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ativos Passivos Ativos Passivos

Empresa Mae
AdP SGPS, S A. - (25.239.834) 68.900 (25.384.109)

Empresas do grupo
AdP Servicos, S.A. - (68.343) - (32.936)
EPAL, S.A. - (572) - -
Aguas do Mondego, S.A. 1.599 - 3.690 -
AdRA - Aguas da Regido de Aveiro, SA. 2.144.231 (5.034) 2.091.087 (5.1'17)

O montante registado em rendimentos respeita a prestacao de servicos de recolha e tratamento de dguas residuais junto da AdRA.

O valor dos gastos com a AdP SGPS, refere-se aos fee de gestao e encargos financeiros com os suprimentos e comissoes de aval

sobre os financiamentos BEI

O passivo de 25 milhdes de euros, contraido junto da AdP SGPS, estd relacionado com suprimentos concedidos a SIMRIA por

parte dessa empresa.

30. Compromissos

A Empresa assumiu os seguintes compromissos que ndo se encontram incluidos no Balanco apresentado:

a) Contrato de Concessdo

Os investimentos reversiveis incluidos no EVEF a precos de 2014 perfazem 288.946.602 euros dos quais 253.218.381 euros ja

se encontram realizados.

b) Contratos de Empreitada e Servigos

No que respeita as empreitadas de construcdo do Sistema explorado pela empresa, bem como outros servicos, foi celebrado
todo um conjunto de contratos, do qual salientamos o que consta do quadro seguinte:

(Unidade: euros)

Empreitada Fornecedores Adjudicacio Faturado
Reformulacdo da zona de entrada da EEIS| | ECOFMEQ 149.479,70 21.379,45
Intervencio na Camara de Derivacio de S.Jacinto ~ CORRECTA CONSTRUCOES 174.732,00 0

31 Ativos e passivos contingentes

311 Garantias prestadas

Garantias bancarias, sobre o NovoBanco, no valor total de 160.880 euros a favor da empresa Estradas de Portugal, referente a
travessia das vias de circulacdo por condutas.

Garantias bancdrias, sobre o NovoBanco, no valor total de 6.620 euros a favor dos Tribunais, referente a expropria¢des de terrenos.
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31.2 Processos judiciais
a) Processos em que a SIMRIA, S A é demandada:

- Execucdo Comum n.° 6023/09.7T20VR, a correr seus termos na Comarca de Aveiro - Ovar - Inst. Central - 2% Seccdo de
Execucdo - ]I, proposta por Saul Coutinho de Almeida e esposa, em que é dada a execugao uma sentenca em que foram
solidariamente condenadas a SIMRIA, S.A., Construtora Abrantina, S.A., Jaime, Ribeiro & Filhos, S.A., CME - Construcdo
e Manutencdo Eletromecanica, S.A. e a Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. a reparar todos os danos sofridos pela
moradia dos Exequentes e a indemnizd-los por todos os danos patrimoniais € ndo patrimoniais, a liquidar na execugdo. O
valor da execucdo € de € 159.540,00. Neste processo, foi proferida Sentenca pelo Mm. Juiz, fixando o valor da reparagdo da
moradia dos Exequentes em € 79.000,00, a que acresce o valor do IVA, mais despesas diversas no montante de € 3.650,00,
com acréscimo de juros. Apds o transito em julgado da Sentenca, os Exequentes apresentaram requerimento, declarando
que optam pelo recebimento da indemnizacao compensatdria, em vez da reparacao da moradia, indemnizacao essa que,
considerando os valores acima referidos, totaliza, j& com juros, € 102.638,80 (valor ainda sujeito a confirmacdo e ao qual
acrescem as custas do processo). Este valor serd a repartir pelos quatro executados (as trés sociedades do consdrcio mais a
SIMRIA), pelo que caberd a SIMRIA indemnizar os exequentes em 25% do montante apurado.

Acdo Administrativa Comum na Forma Sumdria n.° 964/12.IBEAVR, a correr seus termos no Tribunal Administrativo e
Fiscal de Aveiro, instaurada por Mario Fernando da Silva Oliveira e esposa, em que se pede a condenacdo da SIMRIA, S.A. e
Outros no pagamento aos Autores de uma indemnizagdo de € 1.500,00 por danos patrimoniais e, bem assim, a construirem
um muro de suporte num terreno que confina com o prédio dos Autores, por causa de obras realizadas no local, no decurso
da empreitada denominada “Sistema Multimunicipal de Saneamento da Ria de Aveiro - Subsistema Norte - 3.7 Fase - Ligacdo
ao Intercetor Vouga Emissdrios de Cértima e Levira - Fase | - Empreitada de Execucdo do Emissdrio de Levira”. Encontra-se
concluida a fase dos articulados, aguardando-se a marcacao da Audiéncia Prévia e ulteriores termos processuais.

- Acdo de Processo Ordindrio n.° 180/13.5T2AVR, a correr seus termos na Comarca de Aveiro - Aveiro - Inst. Central - | *
Seccao Civel - |3, proposta por Materdqua - Criacdo e Comercializagdo de Peixes, Lda., em que se pede a condenagdo da
SIMRIA, S.A. e Outros, no pagamento a Autora de uma indemnizacao no valor de € 52.532,65, para ressarcimento de danos
sofridos no @mbito da execucdo da empreitada denominada “Reabilitacdo de Elementos Construtivos no Intercetor Sul”.
Neste processo foi proferida Sentenca pelo Mmo. Juiz, absolvendo do pedido a SIMRIA, S.A. e a companhia de seguros AlG
Europe Limited e condenando os restante réus. Entretanto, foram interpostos recursos para o Tribunal da Relagdo do Porto,
aguardando-se os ulteriores termos processuais.

Providéncia Relativa a Procedimento de Formacao de Contrato n.° 1115/14.3BEAVR (providéncia cautelar), com o valor
de € 556.200,00, a correr seus termos no Tribunal Administrativo e Fiscal de Aveiro, instaurada por Dilumex - Gestao de
Residuos, Lda., na sequéncia da deliberacdo de adjudicacdo tomada pelo Conselho de Administracdo da SIMRIA no ambito
do Concurso Publico denominado “Gestdo de Lamas das ETAR da SIMRIA”, em que a Requerente pede que lhe sejam
adjudicados os servigos a concurso, a titulo antecipatdrio e provisério, em substituicdo da decisdao tomada pela SIMRIA.
Neste processo, a SIMRIA deduziu oposicdo e, de seguida, aprovou, em Conselho de Administracdo, uma Resolucdo
Fundamentada, a fim de poder prosseguir com o procedimento de contratacdo. Este processo, entretanto, foi apensado a
acao principal, que adiante se identificard, aguardando-se os ulteriores termos processuais.

Processo de Contencioso Pré-Contratual n.° 1199/144BEAVR, no valor de € 556.200,00, a correr seus termos no Tribunal
Administrativo e Fiscal de Aveiro, instaurado contra a SIMRIA pela firma Dilumex - Gestdo de Residuos, Lda.,, em que se
pede a anulagdo do ato de adjudicagdo melhor identificado na providéncia cautelar acima descrita, ser a SIMRIA condenada
a aceitar a proposta da referida Dilumex, Lda. e ainda ser a SIMRIA condenada no pagamento de indemnizagao aquela, por
danos patrimoniais, a liquidar em execucao de sentenca. Esta acdo foi contestada pela SIMRIA, aguardando-se os ulteriores
termos processuais.

b) Processos em que a SIMRIA, S A e Autora:

- Acdo Administrativa Comum n.° 924/14.8BEAVR, a correr seus termos no Tribunal Administrativo e Fiscal de Aveiro,
proposta contra o Municipio de Espinho, em que se pede a condenacdo do referido municipio no pagamento da quantia
total de € 1.421.485,56 e juros vincendos contados a taxa legal comercial, referente a servicos de recolha, tratamento e
rejeicao de efluente, prestados pela SIMRIA. Este processo sucedeu a Injuncdo n.° 91982/14.1YIPRT, dado que a mesma
foi contestada pelo Municipio de Espinho, tendo sido levada a distribuicdo para o TAF de Aveiro. A fase dos articulados
terminou, aguardando-se os ulteriores termos processuais.

3. Informagtes exigidas por diplomas legais
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Arte 397° do Codigo das Sociedades Comerciais

Relativamente aos seus administradores, a sociedade SIMRIA, SA ndo Ihes concedeu quaisquer empréstimos ou créditos, ndao
efetuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigacdes por eles contraidas e ndo lhes facultou quaisquer
adiantamentos a remuneracdes. Também nao foram celebrados quaisquer contratos entre a sociedade e os seus administradores,
diretamente ou por pessoa interposta.

Art° 324.° do Codigo das Sociedades Comerciais

A sociedade SIMRIA, SA, ndo possuiu quaisquer acdes préprias e nem efetuou até ao momento qualquer negdcio que envolvesse
titulos desta natureza.

Art.° 21.° do DL 411/91 de 17 de Setembro,

Declara-se que n3o existem dividas em mora da SIMRIA, SA ao Setor Publico Estatal, nem a Seguranca Social, e que os
saldos contabilizados em 31 de dezembro de 2014, correspondem a retencdo na fonte, descontos e contribuicdes, referentes a
dezembro, e cujo pagamento se efetuard em janeiro do ano seguinte.

33. Rendimento garantido

(Unidade: euros)

Remuneragdo em divida por acionista 31.12.2014
AdP - Aguas de Portugal, SGPS, S.A. 19.870.881
Municipio de Agueda 989.077
Municipio de Albergaria-a-Velha 493.374
Municipio de Aveiro 2.455.867
Municipio de Espinho 545.444
Municipio de Estarreja 979.600
Municipio de [lhavo 1.229.566
Municipio de Mira 167.635
Municipio da Murtosa 104.544
Municipio de Oliveira do Bairro 291.027
Municipio de Ovar 1.071.219
Municipio de Vagos 305.854
Municipio de Cantanhede 126.385
Municipio de Santa Maria da Feira 396.480
Total 29.026.954

34. Informacoes Relevantes

No dia | de Outubro de 2014, o Sr. Ministro do Ambiente, do Ordenamento do Territdrio e da Energia, apresentou o
plano de reestruturacdao do sector das dguas que inclui, a agregacao dos atuais |9 sistemas multimunicipais em 5 sistemas de
maior dimensao, maximizando ganhos de escala e de gama, com beneficios para a tarifa, atenuando a disparidade tarifaria e
normalizando a relagdo com os Municipios. Neste momento depois de efetuados os estudos correspondentes, prosseguem os
trabalhos conducentes aos processos de agregacdo dos sistemas multimunicipais de dgua e saneamento. No dmbito do referido
processo, os ativos e passivos, direitos e responsabilidades da SIMRIA, serdo transferidos para a nova entidade a constituir, a qual,
ao abrigo de um novo contrato de concessdo, dard continuidade as atuais atividades da SIMRIA. Espera-se que este processo

31.12.2014 31.12.2013
Capital social realizado 16.712.225 16712225
Reserva legal 413.520 367.771
Remuneracdo em divida 26.977.861 24.371.308
Dividendos (até 30/04/2014) (2.007.734) (1.138.506)
Taxa de juro OT (10 anos) 3,75% 6,29%
Spread 3pp 3,00% 3,00%
Taxa de remuneracdo acionista 6,75% 9,29%
Remuneragio acionista do ano 2918321 3.745.059
Remuneracio em divida
Ano 1997 164.788
Ano 1998 310.130
Ano 1999 555.774
Ano 2000 1.016.808
Ano 2001 1.045.385
Ano 2002 1.037.281
Ano 2003 921.352
Ano 2004 941.800
Ano 2005 1.008.203
Ano 2006 1.264.460
Ano 2007 1.586.185
Ano 2008 1.789.77 |
Ano 2009 1.948.328
Ano 2010 2.500.825
Ano 201 | 4.361.600
Ano 2012 3918621
Ano 2013 3.745.059
Ano 2014 2.918.321
Dividendos distribuidos até 2014 (2.007.734)
29.026.954
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esteja concluido até ao final do primeiro semestre de 2015.

35. Eventos subsequentes

Nada a reportar.

A Administragio

S
Presidente Eng.° Jaime Antdnio Pires Gabriel Silva

O Técnico Oficial de Contas

Dr. Jorge Miguel Pacheco Nunes da Silva
A Diretora Administrativa e Financeira
/%/z/m.é’/i/?; .

Dr® Maria Margarida Miguel André Canha Santos
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Relatorio e Parecer do Fiscal Unico
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Certificacao Legal de Contas
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